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SpareBank 1 Nord-Norge Pensjonskasse

Styrets arsberetning 2022

Sparebank 1 Nord-Norge Pensjonskasse, org.nr.878 658 892, er en selvstendig juridisk enhet opprettet
1. januar 1997 av SpareBank 1 Nord-Norge («Banken»). Pensjonskassen har kontoradresse i Tromsg.
Pensjonskassen skal forvalte pensjonsordningen for ansatte og pensjonister i Banken og
konsernforetakene, herunder foresta utbetalinger til pensjonistene. Pensjonskassen ble lukket med
virkning fra 1.juli 2006, og har senere ikke tatt opp nye medlemmer. Pensjonskassen har fra 2017 hatt
tillatelse fra Finanstilsynet til a ha fripoliser pa egen balanse.

Tall i parentes i beretningen gjelder fjoraret.
Ytelsespensjon og fripoliser

Pensjonskassens ytelser er regulert i pensjonsavtale med SpareBank 1 Nord-Norge-konsernet.
Pensjonskassen forvalter alders-, ufgre-, og barnepensjon. Ytelsene er et tillegg til ytelsene fra
Folketrygden.

SpareBank 1 Nord-Norge besluttet a terminere ytelsespensjonsordningen for aktive medlemmer med
virkning fra 31.12.21. Ordningen er erstattet med en innskuddspensjonsordning forvaltet av SpareBank
1 Forsikring. | forbindelse med avviklingen av ytelsespensjonsordningen fikk de aktive medlemmene
utstedt fripoliser som forvaltes av Pensjonskassen. Per 31.12.22 har Pensjonskassen likevel ett
gjenvaerende aktivt medlem. Lgpende pensjoner forvaltes i Pensjonskassen i henhold til lov om
foretakspensjon. Det vises ogsa til nedenstaende tabell med oversikt over antall medlemmer og
fripoliser.

Fra 1.1.22 mottar Pensjonskassen ikke premieinnbetalinger fra banken.
Pa tidspunkt for avleggelse av arsregnskapet er det ikke formelt avklart hvordan de oppgavene som i
dag handteres av Pensjonskassen videre skal organiseres. Inntil slik avklaring skjer, drives

Pensjonskassen videre som i 2022.

Pensjonskassen hadde pr 31.12.2022 totalt 593 (676) medlemmer og 174 (178) fripoliser som fglger:

Antall medlemmer per 31.12. 2022 2021

Aktive medlemmer 1 79
Uferepensjonister 42 52
Qvrige pensjonsmottakere* 550 545
Sum medlemmer 593 676
Fripoliser** 174 178
Ant. utmeldinger utlest i SB Forsikring 5 11
Ant. utmeldinger til fripoliser i SNN Pensjonskasse 68 -

*@vrige pensjonsmottakere» per 31.12.22 er 490 alder-, 58 ektefelle- og 2 barnepensjonister,
til sammen 550 mottakere.

** Inkluderer fripoliser for opptjent uferepensjon per 01.01.2017



Styret
Styrets sammensetning var per 31.12.2022 som fglger:

Anita Rydningen (leder)

Tormod Andreassen (ekstern representant)

Ole Jgrgen @rjavik

Anniken Skogly

Anders Hjort (representant fra medlemmene)

Nan Sissel Yttergard (representant fra medlemmene)

Fire styremedlemmer er oppnevnt av banken, mens to er valgt av og blant Pensjonskassens
medlemmer.

Det er ikke tegnet ansvarsforsikring for styret eller daglig leder.
Virksomheten og finansiell risiko

Pensjonskassen har som malsetting & oppna en avkastning pa de forvaltede midler som over tid er pa
linje med avkastningen hos de beste livsforsikringsselskaper og pensjonskasser i Norge. Forvaltningen
skal skje innenfor rammen av forsvarlig sikkerhet, risikospredning og myndighetenes bestemmelser.
Pensjonskassen er sgkt organisert slik at den bidrar til en kostnadseffektiv pensjonsordning for Banken
og konsernforetakene, samtidig som at den sgker a yte god service overfor medlemmene. Styret har
fastsatt retningslinjer for kapitalforvaltningen samt en forvaltningsstrategi. Begge disse er gjenstand
for ny vurdering minst en gang om aret, og ellers sa ofte som situasjonen tilsier det.

Styring av finansiell risiko inngar som en viktig del av retningslinjene for kapitalforvaltningen. | denne
forbindelse gjennomfgres Ippende vurderinger av finansiell risiko og risikoevne gjennom stresstester
og bufferkapitalberegninger. Styrets strategi er at investerte midler skal ha en moderat risikoprofil.
Pensjonskassens finansformue (markedsverdi) fordeler seg slik pr 31. desember 2022 (2021):

Alle tall i mill kroner 31.12.2022 31.12.2021

Aksjer/egenkapitalbevis/aksjefond/PE* 409 34% 453 35%
Rentebeerende instrumenter — omlop 770 63 % 811 62%
Rentebarende instrumenter— anlegg 11 1% 11 1%
Likvider/fordringer 24 2% 34 3%
Totalt 1214 100 % 1310 100 %

*PE - Private Equity. Egenkapitalinstrumenter ikke notert pa apen markedsplass

Pensjonskassens investeringer i egenkapitalinstrumenter er i det alt vesentlige investert i
internasjonale aksjefond og norske bgrsnoterte aksjer og egenkapitalbevis. Likviditeten i verdipapirene
anses som god.

Nar det gjelder renteplasseringene er 90 % av denne delen av portefgljen plassert i det norske
obligasjonsmarkedet, og 10 % er plassert i internasjonale rentefond. Renteplasseringene har fglgende
sammensetning:



Alle tall i mill kroner 31.12.2022 31.12.2021

Bank og finans — obligasjoner 274 35% 327 40%
Bank og finans — ansvarlige lan 109 14 % 106 13%
Bank og finans - fondsobligasjoner 96 12% 86 10%
Industri, investment grade 163 21% 149 18%
Industri, high yield 110 14% 105 13%
Kommune, fylke og OMF* obligasjoner 29 4% 49 6%
Totalt 781 100 % 823 100 %

*OMF - Obligasjoner med fortrinnsrett

Risikoen i renteportefglien er i all vesentlighet knyttet til kredittrisiko i obligasjonene som
Pensjonskassen har investert i. Kredittlgpetiden i den norske del av renteportefgljen er 2,84 (2,81) ar
per utgangen av 2022. Sett i lys av et lavt renteniva og Pensjonskassens gode solvenskapitaldekning,
har styret over tid valgt & holde rentedurasjonen i investeringsportefgljen lav. Pensjonskassen har i
Igpet av aret valgt & gke rentedurasjonen noe, dette hensyntatt et gkt renteniva. Per arsskiftet ma
renterisikoen i renteportefglje fortsatt karakteriseres som lav med en gjennomsnittlig rentedurasjon
pa 0,33 (0,16) ar. Hensyntatt durasjonen pa Pensjonskassens forpliktelser, er likevel den implisitte
samlede renterisiko betydelig hgyere. Samlet risiko for renteportefgljen anses som moderat. Styret
vurderer Igpende risikoen i Pensjonskassens finanskapital.

Kontroll og overvdking av kapitalforvaltningen samt ivaretakelse av Pensjonskassens risiko-
styringsfunksjon utfgres av Gabler.

Det er inngatt avtale med SpareBank 1 Kapitalforvaltning ASA om forvaltning av norske enkeltaksjer
og egenkapitalbevis, samt obligasjoner. Selskapet star ogsa for den Igpende rapporteringen av
finansforvaltningen.

Likviditeten til Pensjonskassen har i 2022 veert tilfredsstillende.
Kapitalforvaltningen

Etter at Pensjonskassens portefglje i 2021 ga meget god avkastning basert pa markedskurser pa 10,2
% (etter forvaltningsprovisjon: 10,0 %) ble 2022 et svakt ar. Tilsvarende avkastning for 2022 ble minus
3,0 % (etter forvaltningsprovisjon: minus 3,2 %).

Aksjemarkedet internasjonalt har veert fallende i 2022. Grunnet hgyt innslag fra energisektoren i
hovedindeksen har utviklingen pa Oslo Bgrs vaert svakt positiv i 2022. Det vises i denne forbindelse til
ytterligere redegjgrelse nedenfor omhandlende norsk og global gkonomi. Etter at Pensjonskassen i
2021 valgte a redusere den samlede aksjeeksponering, er denne i Igpet av 2022 ytterligere noe
redusert. Per 31.12.22 var 33,7 % (34,6 %) av totalportefgljen plassert i aksjemarkedet. Dette er lavere
enn styrets fastsatte langsiktige normalallokering pa 37 %. Sett i lys av de svake utsiktene i det
internasjonale aksjemarkedene har styret i 2022 valgt a avvike fra den internt fastsatte rammen som
tilsier at internasjonale aksjer minimum skal utgjgre 60 % av samlet aksjeeksponering. Slik faktisk andel
var per 31.12.2022 58,9 %.

Pensjonskassen har gjennom arene opparbeidet seg et betydelig kapitalgrunnlag. Dette gjgr at
Pensjonskassen har buffere til 3 opprettholde et langsiktig perspektiv i sin kapitalforvaltning, og i stor
grad kan motstd svikt og svingninger i finansmarkedet. | 2022 har Pensjonskassen holdt seg godt
innenfor rammer for risikoeksponering som er fastsatt av Finanstilsynet.



For Pensjonskassen var avkastningen pa plasseringer i norske aksjer for 2022 5,0 % (25,7 %) (basert pa
markedskurser), mens plasseringen i internasjonale aksjer inklusive valutasikringer ga minus 15,1 %
(+16,5 %). Portefgljen av egenkapitalbevis hadde en avkastning pa minus 9,0 % (+54,8 %) prosent.

Pensjonskassens handelsportefglie av rentepapirer ga i 2022 en samlet avkastning basert pa
markedskurser pa 0,8 % (2,7 %). Av dette ble avkastningen pa plasseringer i det norske rentemarkedet
2,1 % (2,9 %), og pa plasseringer i det internasjonale rentemarkedet, inkludert valutasikringer, minus
10,4 % (1,2 %).

90 % av renteportefgljen er plassert i det norske rentemarkedet. Sammenlignet med referanse-
indekser betegnes avkastningen i 2022 som god. Pensjonskassens rentedurasjon har over tid har veaert
meget lav. | 2021 og 2022 har de lange rentene steget fra sine tidligere rekordlave nivaer, og med
pafglgende fall i markedsverdien pa obligasjoner med lang rentebinding. Sammenlignet med en lang
rentebinding - som normalt vil velges som en tilpasning til de lange pensjonsforpliktelsene — har den
korte rentedurasjonen saledes vaert gunstig for Pensjonskassen i bade i 2021 og 2022.

Global gkonomi

Krigen i Ukraina medfgrte hgye energipriser i 2022. Sammen med ettervirkninger av Covid-pandemien
har dette veert betydelige bidragsytere til gkt inflasjon i global gkonomi. Stramt arbeidsmarked og gkt
Ignnsvekst har ogsa bidratt til at inflasjonstakten pa arlig basis kom over 10% i flere industriland.
Sentralbankene gkte derfor styringsrentene og strammet inn i pengepolitikken i annet halvar av 2022.
Dette ser ut til & viderefgres i 2023.

En viktig arsak til gkte energipriser var frykten for at en kald vinter ville medfgre hgyt energiforbruk
samtidig som Europa fikk redusert sin tilgang pa energi fra Russland. | tillegg kom effekten av
nedstenging av flere atom- og kullkraftverk i Europa. Gasslagrene ble imidlertid etter hvert i stgrre grad
fylt opp, blant annet gjennom energisparetiltak og import av flytende gass. Samtidig fikk Europa en
vesentlig mildere vinter enn normalt. Dette fgrte til at energiprisene mot slutten av 2022 stabiliserte
seg pa et betydelig lavere niva enn det svaert hgye nivaet tidlig pa hgsten.

Globale aksjemarkeder har i lang tid nytt godt av meget lave renter og betydelig tilfgrsel av likviditet
fra sentralbankene. Kursene pa sakalte vekstaksjer steg spesielt mye. | 2022 snudde dette bratt med
betydelig global rentegkning og strammere likviditetstilfgrsel fra sentralbankene. Dette fgrte til et
betydelig fall i verdien pa obligasjoner og obligasjonsfond med lang Igpetid. Ogsa verdens
aksjemarkeder falt mye, spesielt det toneangivende amerikanske aksjemarkedet. Samleindeksene S&P
500 og teknologiindeksen Nasdaq falt henholdsvis 19% og 33% i Igpet av 2022. Europeiske aksjer falt
mindre; den europeiske indeksen STOXX 600 falt med 13%. Hgye energipriser fgrte til at den
energitunge Oslo Bgrs kun falt 1%.

Norsk gkonomi

Sammenlignet med de fleste andre land, har Norge i stor grad klart seg bra bade gjennom pandemien
og deretter fglgene av krigen i Ukraina. @kte olje- og gasspriser har vaert en viktig bidragsyter til dette.
Arbeidsledigheten i prosent av arbeidsstyrken var lav og fallende i fgrste halvar 2022, bare 3,2 % i juni,
mens den tok seg noe opp i andre halvar. Den gjennomgaende aktiviteten i norsk gkonomi har i 2022
veert god og bredt basert, dette bade naeringsmessig og regionalt.

I likhet med utviklingen i utlandet, ble ogsa inflasjonstakten i Norge vesentlig hgyere i 2022. Toppen
ble nadd pa sensommeren, og var pa arsbasis hele 7,5%. Den sakalte kjerneinflasjonen var noe lavere.
Ut over hgsten avtok inflasjonstakten som fglge av reduserte energipriser og juletilbud pa matvarer.



Etter mange ar med gkte boligpriser, hadde alle typer boliger prisnedgang mot slutten av 2022.
Blokkleiligheter hadde stgrst nedgang med 1,5%, mens smahus og eneboliger falt med henholdsvis
0,4% og 0,6%. Boligmarkedet viser klare tegn pa svikt i begynnelsen av 2023.

Norges Bank har i Igpet av 2022 hevet styringsrenten betydelig, og avsluttet aret med en siste heving
pa 0,25 %-poeng til 2,75 %. Markedet forventer ytterligere minst én renteheving fra sentralbanken i
fgrste halvar 2023. Den fulle effekten pa realgkonomien av sentralbankens hevinger i 2022 og i 2023
ser man f@rst utover i 2023. Dette skyldes fgrst og fremst bankenes varslingsfrist pa seks uker til
lanekundene. Virkningen pa realgkonomien vil ogsa avhenge av myndighetenes tiltak for a fa redusert
strgmprisene husholdningene ma betale, samt kompensasjonen lgnnsmottakere og pensjonister
oppnar for en trolig forbigdende gkt og hgy inflasjonstakt (sistnevnte skyldes gkte priser pa importerte
varer som igjen er pavirket at kronekursen har svekket seg betydelig det siste aret). Norges Bank vil
ved sin pengepolitikk (rentesetting og kjgp-salg av kroner mot valuta) ha stor innflytelse pa
kronekursen og dermed inflasjonstakten, men Norges Bank ma i sin pengepolitikk ikke bare ta hensyn
til inflasjonstakten, men ogsa konkurranseevnen til naeringslivet og stabiliteten i finansmarkedet.

IORP II

Revidert EU-direktiv om virksomheten og tilsynet med pensjonsforetak (IORP Il) ble vedtatt i EU i
desember 2016 og gjort gjeldende fra 13. januar 2019. IORP Il avigser EUs tjenestepensjonsdirektiv
med virkning fra 1. januar 2023 (IORP 1). De vesentligste endringene i det reviderte direktivet er gkte
krav til virksomhetsstyring, herunder uavhengige kontrollfunksjoner, og apenhet.

Pensjonskassen inngikk fra 1.7.21 en avtale med Gabler om ivaretakelse av risikostyringsfunksjonen.
Avtalen dekker leveranser som fglger av krav til denne funksjonen under IORP IlI. Videre ble det mot
slutten av aret 2022 inngatt tilleggsavtale med Gabler som dekker leveranser tilknyttet de resterende
tilpasningene til IORP Il som Pensjonskassens administrasjon selv ikke dekker. Pensjonskassen var per
31.12.2022 saledes tilpasset til det nye direktivet.

Arsregnskapet 2022

Styret viser til detaljert informasjon som fremgar av resultatregnskapet, balansen og noter.

Generelle kommentarer

Pensjonskassens resultatregnskap bestar av det tekniske regnskapet som er rettighetshavernes/
medlemmenes del av regnskapet, og det ikke-tekniske regnskapet som er eiers (bankens) del av
regnskapet.

Tilsvarende er Pensjonskassens portefglje i balanseregnskapet delt i en selskapsportefglje (tilhgrende
banken) og en kollektivportefglje (tilhgrende medlemmene) i henhold til Pensjonskassens og
medlemmenes kapitalandel. De to portefgljene forvaltes likt.

Resultatregnskap

Samlet sett viser regnskapet for 2022 et bokfgrt resultat pa minus 3,3 (+ 25,4) millioner kroner. Dette
ma betegnes som svakt. Teknisk resultatregnskap viser et resultat pa pluss 4,9 (+ 4,5) millioner kroner,
mens det ikke-tekniske regnskapet viser et resultat pa minus 8,2 (+ 20,9) millioner kroner.

For & komme fram til totalresultat for disponering, ma det i henhold til gjeldende regelverk gjgres
justeringer i det bokfgrte resultatet ved at det legges til hele/deler av en del fradrag som er gjort i



teknisk del av regnskapet. Dette gjelder midler som skal tilordnes forsikringsforpliktelser/kontrakter.
Disse postene skal saledes innga i totalresultatet som skal disponeres.

Totalresultat til disponering for regnskapsaret 2022 fremkommer i henhold til ovennevnte som vist i
tabellen nedenfor:

2022 2021

mill kr mill krf

Bokfert regnskapsmessig resultat -3,3 25,4
Del av overskudd endring premiereserve - tilordnes fripoliser* 1,4 2,6
Midler tilordnet forsikringskontraktene - realiserte gvinster* 2,9 31,9
Totalresultat til disponering 1,0 59,9

* post 8 ogdel av post 6.2 i resultatregnskap et

Dette totalresultatet fordeler seg som fglger:

Alle tall i mill kroner 2022 2021

Risikoresultat -0,3 -0,4
Renteresultat 5,3 35,3
Administrasjonsresultat -0,6 -0,7
Sum 4,3 34,2
Rentegarantipremie 4,0 3,9
Fortjenesteelementpremie 0,9 1,0
Teknisk resultat 9,2 39,0
Resultat selskapsportefoljen -8,2 20,9
Skatt 0,0 0,0
Totalresultat til disponering 1,0 59,9

Balanse - Soliditet

Pensjonskassens kapitalsituasjon vurderes som god med tilfredsstillende buffere til 8 kunne motsta fall
i verdipapirmarkedene. Med overgangsregel utgjorde den ansvarlige kapitalen, inkludert fonds-
avsetninger, 462,1 (504,5) millioner kroner per siste arsskifte. Dette gir en solvenskapitaldekning (SKD)
med Finanstilsynets overgangsregel pa 231,9 (202,9) prosent (beregnet kapitalkrav i henhold til
gjeldende regelverk tilsvarer en SKD pa 100 prosent). Uten overgangsregel var SKD per 31.12.22 ogsa
231,9 % (195,8) prosent.

Pliktige avsetninger og fond

Premiereserven er en forsikringsmessig avsetning for @ dekke medlemmenes opptjente
pensjonsrettigheter. Premiereserven var ved siste arsskifte 682,2 (685,4) millioner kroner.

Tilleggsavsetninger er bufferkapital som kan benyttes hvis avkastningen pa pensjonsmidlene ikke
mgter det garanterte avkastningskravet. Negativ avkastning kan ikke kompenseres fra
tilleggsavsetningene, men ma dekkes av egenkapitalen. Maksimalt belgp som kan belastes
tilleggsavsetningene er ett ars rentegaranti, og tilleggsavsetningene kan maksimalt utgjgre 12 prosent
av premiereserven. For Pensjonskassen utgjgr tilleggsavsetningene ved siste arsskifte 80,8 (81,8)
millioner kroner, tilsvarende 11,8% (11,9) prosent av premiereserven.

Kursreguleringsfondet bestar av urealisert gevinst i kollektivportefgljen, dette som fglge av at
markedsverdien er hgyere enn anskaffelsesverdien. Dette fondet utgjorde 111,5 (169,7) mill kroner.
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Premiefondet kan anvendes til 3 dekke Igpende pensjonspremier. Fondet utgjgr 83,0 (90,3) millioner
kroner per 31.12.2022.

Fond for regulering av pensjoner (tidligere Pensjonistenes overskuddsfond) er pensjonistenes andel av
Pensjonskassens overskudd. Dette fondet anvendes til 8 dekke regulering av Igpende pensjoner og
utgjorde 2,9 (23,5) millioner kroner per 31.12.2022.

De samlede forsikringsmessige avsetninger belgper seg saledes til 960,4 (1 050,7) millioner kroner ved
utlgpet av 2022 og kan sammenfattes som vist i tabellen under (tall i millioner kroner):

Alle tall i mill kroner 2022 2021

Premiereserver 682,2 | 6854
Tilleggsavsetninger 80,8 81,8
Kursreguleringsfond 111,5| 169,7
Premiefond 83,0 90,3
Fond for regulering av pensjoner 2,9 23,5
Sum 960,4 | 1050,7

Riskoutjevningsfondet er en del av Pensjonskassens egenkapital og skal dekke eventuelt underskudd
mellom premietariff og faktisk forlgp av ufgrhet og dgdsfall blant Pensjonskassens medlemmer. Ved
siste arsskifte utgjorde dette fondet 14,2 (13,9) millioner kroner.

Disponering av arets resultat

Arets resultat til disponering er pa 1,0 (59,9) mill. kroner. Den betydelige reduksjonen sammenlignet
med aret fgr skyldes fgrst og fremst at Pensjonskassen i 2021 hadde store realiserte gevinster i
forbindelse med en del tilpasninger i verdipapirportefgljen. Aret 2022 har veert preget av verdifall i
portefgljen som i regnskapet er kompensert gjennom tilfgrsler fra kursreguleringsfondet.

Selv om resultatet for 2022 er svakt, har Pensjonskassen fortsatt en god soliditet og er godt i stand til
a kunne handtere en eventuell ytterligere negativ utvikling i verdipapirmarkedet.

Med tilleggsavsetninger pa 11,8 % av premiereservene, er denne avsetningen naer det maksimale niva
pa 12 %. Gjeldende regelverk tilsier at fordelingen av arets resterende resultat til disposisjon medfgrer
en avsetning pa 4,5 (26,5) millioner kroner til justering av pensjoner og fripoliser i 2022. Dette gir en
regulering av disse pa om lag 0,5 prosent. Tilsvarende regulering for aret fgr var 4,2 %.

Disponeringen av arets resultat kan etter ovenstaende oppsummeres som fglger:

Alle tall i mill kroner 2022 2021

Tilleggsavsetninger -0,2 2,9
Risikoutjevningsfond 0,2 -0,1
Premiefond 0,0 51
Fond for regulering av pensjoner 2,9 23,5
Fripoliser (regulering) 1,6 3,0
Til egenkapitalen -3,6 25,4
Sum disponert r 1,0 59,9

Arsregnskapet er avlagt med forutsetning om fortsatt drift, og styret bekrefter at forutsetningene for
dette er til stede. Styret er ikke kjent med at det er knyttet usikkerhet til regnskapet.
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Ytre miljg og baerekraft

Pensjonskassen forurenser ikke det ytre miljg. | forvaltningen av Pensjonskassens investeringsmidler
vektlegges videre FNs prinsipper for ansvarlige investeringer (UN PRI), og forvaltere som har signert
disse prinsippene skal fortrinnsvis benyttes. Dette innebaerer at de enkelte forvaltere er forpliktet til &
integrere hensynet til miljg og samfunnsansvar, samt eierstyring og selskapsledelse, i investerings-
beslutninger og eierskapsutgvelse.

Ansatte. Indre miljg

Pensjonskassen har én ansatt som utgjgres av daglig leder i deltidsstilling. Saerskilt informasjon om
arbeidsmiljg, likestilling, skader og ulykker anses dermed ikke relevant.

Styrets medlemmer har i 2022 totalt mottatt kr 335.000 (305 000) i styrehonorarer.
Aktuartjenester

Gabler Pensjonstjenester AS er ansvarshavende aktuar for Pensjonskassen, og har ansvar for
overvaking av at den til enhver tid blir drevet pa en forsikringsteknisk forsvarlig mate, at aktuarielle
regnskapsmessige disposisjoner blir gjort i henhold til lover og forskrifter, og at pensjonsforpliktelser
og premie blir beregnet etter tariff og regelverk.

Aktuarberetning er vedlagt arsregnskapet.
Revisjon
KPMG AS er Pensjonskassens revisor.

Utsiktene fremover

Krigen i Ukraina ser ut til a skulle paga i lang tid fremover. Dette pavirker fortsatt verdensgkonomien,
verdipapirmarkedene, og dermed ogsa Pensjonskassen. Mye tyder pa at internasjonal gkonomi i de
neste arene fortsatt vil preges av deglobalisering og svak vekst i internasjonal handel, samt mer
proteksjonisme og konflikter bade gkonomisk og militaert. Dette vil sannsynligvis gi hgyere inflasjon og
lavere gkonomisk vekst sammenlignet med utviklingen i verdensgkonomien fgr Corona-pandemien.
Veksttakten og inflasjonsutviklingen fremover vil ogsa pavirkes bade i positiv og negativ retning av de
store omstillingene som fglge av de ulike klimatiltakene p3d verdensbasis. | tillegg ma teknologiske
fremskritt - som i hele etterkrigstiden — forventes & ha meget stor innflytelse pa veksttakten, og
dermed arbeidsmarked og velstandsutviklingen fremover.

Den videre utviklingen i verdensgkonomien vil pad ovennevnte bakgrunn mer enn tidligere kunne fa et
usikkert og varierende forlgp.

Selv om de gkonomiske utsiktene er usikre, har Pensjonskassen etter styrets vurdering en soliditet som
tilsier at den kan tale en betydelig mulig negativ utvikling i verdipapirportefgljen.

Som nevnt annet sted i beretningen, er det pa tidspunkt for avleggelse av arsregnskapet ikke formelt
avklart hvordan de oppgavene som i dag handteres av Pensjonskassen videre skal organiseres. Inntil
slik avklaring skjer, drives Pensjonskassen videre som i 2022.



Med forbehold om sistnevnte, vurderes fremtidsutsiktene for Pensjonskassen som tilfredsstillende.

Tromsg, 27. mars 2023

Anita Rydningen Tormod Andreassen Anniken Skogly
Styreleder
Ole Jgrgen @rjavik Anders Hjort Nan Sissel Yttergard

Rolf Eigil Bygdnes
Daglig leder



