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OM PENSJONSKASSEN

DN Media Group Pensjonskasse ble opprettet | 1995 som pensjonskasse for & kunne tilby ytelsesbasert
alders-, ufare- og etterlattepensjon til foretakene | konsernat DN Media Group.

Medlemmer av pensjonskassen er arbeidstakere og tidligere ansatte (pensjonister].

Ytelsespensjonsordningen er lukket for nye ansatte, og det er innfart innskuddsordning som

administreres i livsforsikringsselskap.

Pensjonskassen har en utlgsingsavtale med et livselskap som overtar fripoliser for arbeidstagere som
meldes ut som felge av fratredelse fra sin stilling i selskapet.

Pensjenskassen er underlagt norsk forsikringslovgivning og stdr under tilsyn av Finanstilsynet.

Styret ledes av Baard Haugen og bestdr i tillegg
av fire styremedlemmer, hvorav et er eksternt.

Pensjonskassen har ingen ansatte, men har
utkontraktert npkkelfunksjoner til profesjonelle
tjenesteleverandprer.

Pensjonskassen har forretningsadresse | Oslo,

NOKKELTALL

Opptjente pensjonsrettigheter

w Aktve
= Fripolizer
Alderspensjonistar

Ufarepersporister

= Ektmfellepensjonister

Bamepensjonister

Premiereserven for opptiente pensjonsrettigheter
utgjer MNOK 263 pr 31.12.2023, en gkning pa
MNOK 5,5 siste dr, Det ble utbetalt pensjoner for
MNOK 6,7 1 2023

Foretaksvalgte Wiediemsvalgie

+Baard Haugen (styreleder) = Anita Hopmsnes

s Terje Erikstad
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Forvaltningen ga i 2023 en verdijustert
avkastning pd 8,9%, mens bokfart avkastning
ble 2,6%,

Gjennomsnittlig verdijustert avkastning er 5,38%
for de siste 5 ar.




ORGANISASJON OG DRIFT

Pensjonskassen er omfattet av allmennaksjelovens krav til representasjon av begge kjsnn i styret.
Pensjonskassens styre forutsetter derfor at DN Media Group og de ansattes organisasjoner gjennom
sine valg av styrerepresentanter, har og falger egne planer for 3 fremme likestilling. For 3 tilfredsstille
regelverket, skal de foretaksvalgte i styret, veere representert med minst én av hvert kjgnn, Dette
tilfredsstilles i dag.

Styret | Pensjonskassen er dekket av konsernets (DN Media Group) styreansvarsforsikring.

Pensjonskassen har avtaler med Gabler om full administrasjon av pensjonskassens virksomhet,
herunder daglig ledelse, aktuarfunksjon, risikostyringsfunksjon, utpvende aktuar, regnskapsfering og
forsikringsteknisk administrasjon.

+ Sir Marstrander Fodnes er pensjonskassens daglige leder.

Pensjonskassens internrevisjonsfunksjon ivaretas giennom avtale med Ernst & Young AS.
Eksternrevisjon utferes av Delpitte AS.

Pensjonskassens midler forvaltes under rddgivningsavtale med Gabler Investments.

STYRETS ARBEID

Styret har i 2023 arbeidet med oppgaver knyttet til ordinzer drift av pensjonskassen, kapitalforvaltningen
og risikoanalyser. [ tillegg er det jobbet med implementering av ny rapporterings- og kontrollsturktur
for Aktuar- og risikostyringsfunksjon tr8d med nytt regelverk. Styrets arbeid bygger pd vedtatt
overordnet strategi. Det ble avholdt fire styrempter | 2023, Styret benytter Admincontrol som digital
plattform for sitt arbeid.

Pensjonskassens virksomhet er tilpasset de nye regulatoriske krav som ble gjort gjeldende ved
inngangen il dret. Dette gjaldt bdde organisering og utforming av retningslinjer og annen
styringsdokumentasjon.

Styret gjennomgdr og oppdaterer regelmessig pensjonskassens styringsdokumenter og etablerer nye
dokumenter ved behov. Pensjonskassen har i 2023 besvart Finanstilsynets undersekelse om hvordan
tilpasning til nye regulatoriske krav er ivaretatt,

Kapitalforvaltningen gis omfattende behandling i alle ordinsere styremater. Dette kommer | tillegg til
ménedlig rapportering, som omfatter resultat- og kapitalsituasjonen. Det utarbeides kvartalsregnskap,
basert pd oppdaterte forsikringsmessige avsetninger. Investeringsbeslutninger vurderes alltid opp mot
de regulatoriske kravene som pensjonskassen er underlagt giennom krav til solvenskapitaldekning.
Pensjonskassen har etablert en godt forankret beredskapsplan, dersom pensjonskassen skulle std i fare
for brudd med de regulatoriske krav eller sine forpliktelser.

Pensjonskassen har i trdd med regulatoriske krav tilgjengeliggjort sine investeringsprinsipper for
medlemmene pd pensjonskassens hjemmeside. Herunder ligger strategiske faringer, aktivaallokering
samt informasjon om integrasjon av baerekrafts risiko, hensynet til negative konsekvenser av
beslutninger i pensjonskassens  investeringer, samt  pensjonskassens  retningslinjer  for
godtgjerelsesordning.



Styret har gjennomfart egenvurdering av risiko (ORA), hvor pensjonskassens samlede risiko vurderes i
lys av simulert risikoeksponering ved enkelte og sammenfallende risikohendelser.

Styret giennomferer &rlig en egenevaluering for 8 avdekke om det er kompetanse som savnes eller
ber styrkes. Styret har gjennom evalueringen ogsa bekreftet sin egnethet og eventuell politisk
eksponering. Evalueringen omfatter ogsd en vurdering av tjenesteleveranderer og leveranser til
pensjonskassen.

Styret har etter en endring i regelverket innfert mulighet for medlemmene og fripoliseinnehaverne til &
velge avkortet utbetalingstid. Ved igangsetting av  pensjonsytelsene kan man  velge at
pensjonsutbetalingene ikke blir livsvarige, men avkortes slik at arlig utbetaling utgjor inntil folketrygdens
grunnbelap (G).

Internkontroll felges opp bl.a. giennom daglig leders arlige rapportering samt faste poster | styremateng.
Etter styrets vurdering er internkontrollen tilfredsstillende,

RISIKOSTYRING OG EKSPONERING

Styret har det overordnede ansvarst for, og vurderer pensjonskassens risikosituasjon jevnlig. De
vesentligste risikoer er markedsrisiko knyttet til eiendelene, renterisiko knyttet til forpliktelsene,
forsikringsteknisk risiko samt operasjonell og regulatorisk risiko. Styret har stilt rammer og krav for de
viktigste forhold og det er etablert rutiner for lgpende rapportering. Strategiene er fastlagt ut fra at
medlemmenes rettigheter til enhver tid skal vaere fullt sikret etter de lover, regler og forskrifter som er
fastsatt for pensjonskasser.

Pensjonskassens risikostyringssystem er organisert etter prinsippet om de tre forsvarslinjer og i trad
med regulatoriske kKrav.

Ferstelinjen har ansvaret for risikostyring og
utgvelsen av daglig drift.

1. Linje
Daglig leder
Utgvende aktuar

Andrelinjen har ansvaret for overvdkning og
rapportering. Herunder risikostyringsfunksjon og

Regnskap aktuarfunksjon.  Risikostyringsfunksjonen  har
Medlemsadministrasjon ansvar for lepende kontroll og overvikning av
pensjonskassens solvenssituasjon, samit

overardnede- og enkeltstdende risikoglementer og

2. Linje fasiliterer den arlige egenvurdering av risiko (ORA).

Pensjonskassens aktuarfunksjon har et
) e kontrollansvar knyttet til hele virksomhetsstyringen
Aktuarfunksjonen P5 forsikringzsu:rmrédet, og  skal |:I§$E at
pensjonskassens virksomhet blir drevet pd en
forsikringsteknisk forsvarlig mate.

Risikostyringsfunksjonen

arking: Tredjelinjen bestdr av uavhengige kontroller,

herunder uavhengig internrevisjonsfunksjon med
ansvar for & kontrollere at pensjonskassen er
organisert og drives p& en forsvarlio méte og i
samsvar med gjeldende krav til wvirksomheten.
Internrevisjonen er lagt temabasert slik at alle sentrale funksjoner blir giennomgatt i lepet av en 4-5
ars periode.

Internrevisjonsfunksjonen




Pensjonskassen er eksponert for markedsrisiko, Dette omfatter risiko for fall | aksjemarkeder,
renteendringer eller endret kredittprising som gir kurstap pé obligasioner, samt endringer i
valutakurser. Risikostyringen omfatter bl.a. grenser for eksponering mot de enkelte aktivaklasser og
for tapspotensial i forhold til bufferkapital (solvenskapitaldekning mélt i stresstest). Styret falger opp
kapitalforvaltningan bl.a. gjennom manedlige rapporter. I tillegg gjennomfarer
risikostyringsfunksjonen kvartalsvis oppfelging gjiennom uavhengig kontroll av pensjonskassens
kapitalforvaltning.

Pensjonskasser er pdlagt 4 rapportere og folge opp risikoeksponering gjennom en  egen
solvenskapitaldekningsrapport (stresstest) til Finanstilsynet., Pensjonskassen skal analysere hvordan
uvanlige markedsforhold, herunder rente og valutakursendringer, samt utslag av forsikrings- og
kredittrisiko, wil pavirke pensjonskassens bufferkapital. Analysene utferes med utgangspunkt i
retningslinjer fra Finanstilsynet for rapportering av Stresstest, Stresstesten er basert pé virkelige verdier
av eiendeler og forpliktelser og en definisjon av bufferkapital under forutsetning av at pensjonskassen
avvikles.

Styret overviker pensjonskassens risiko, malt etter samme metodikk som for
sobvenskapitaldekningen, giennom halvadige rapporter til styret. Ved behav, eller ved store
markedsendringer, blir dette fulgt opp hyppigere. Styret skal vurdere tiltak dersom
solvenskapitaldekningen gir grunn til 8 tro at pensjonskassens fremtidige finansielle stilling er
utsatt.

Regelverket for solvenskapitaldekningen har overgangsregler som fases ot | 2032, Det beregnes og
rapporteres solvenskapitaldekning bdde med- og ubten overgangsregler. Ved drsskiftet oppfyller
Pensjonskassen myndighetens minimumskrav til ansvarlig kapital, med en solvenskapitaldekning pa 151
prosent med og uten overgangsregler,

Styret har definert et minsteniv for nér tiltak skal vurderes til en solvenskapitaldekning, med
avergangsregler, pd 125%. Dette for 8 pdse at pensjonskassen har handlingsrom fer eventuelt brudd
med myndighetens minstekrav pd 100%.,

Pensjonskassens strategiske fokus har bidratt til stabil solvenskapitaldekning over tid. Utviklingen i
soblvenskapitaldekningen vises uten overgangsregler for de senaeste dr,

Historisk Solvenskapitaldekning
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mmm Solvenskapitaldekning uten overgangsregler —— Finanstilsynets minimumskrav
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Den betydelige renteoppgangen | 2023 har pdvirket pensjonskassens bufferkapital noe gjennom fall |
obligasjonsverdier gjennom &ret. En hayere rente gjor at verdien pd pensjonskassens forpliktelser
reduseres,

Satt opp mot strategisk ensket minstenivd og Finanstilsynets minimumskray, er det aksjefall som isolart
sett vil ha sterkest effekt p& solvenskapitaldekningen fremover, Ved et stabilt rentenivd, vil allikevel
pensjonskassen kunne handtere aksjefall opp mot 50% far den bryter med Finsanstilsynets minstekray
med overgangsregler,

Tiltak for & sikre god solvenskapitaldekning vurderes lapende.

Pensjonskasser er, i tillegg til solvenskapitaldekningskrav, ogsd omfattet av et minstekrav til
solvensmarginkapital. Solvensmarginkapitalen ved utgangen av aret var beregnet til MNOK 41,8 mens
solvensmarginkravet utgjorde MNOK 11,2, som igjen medfarer en samlet solvensmarginkapital | prosent
av solvensmarginkrav utgjorde 372%, som var en nedgang pa 5 prosentpoeng fra dret for.

Ut fra den finansielle risikoeksponeringen, pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi, forventninger til
avkasining og utvikling | pensjonskassens medlemsbestand, anser styret at pensjonskassens
bufferkapital ved utgangen av 2023 er tilfredsstillende.

Finansiell risiko

Finansiell risiko er risiko for tap som falge av eksponering il finansielle aktiva, som renter, aksjer og
eiendom.

Pensjonskassen er eksponert mot flere typer finansiele risikoer, som markedsrisiko, valutarisiko,
kredittrisiko, renterisika, motpartsrisiko og likviditetsrisiko. Renterisiko pévirker bdde pensjonskassens
eiendeler (aktiva) og forpliktelser (passiva).

Kapitalforvaltningsstrategien wvedtas av  styret | pensjonskassen og setter rammer for
kapitalforvaltningen. Pensjonskassens valg av strategisk aktivaallokering er fgrende for forventet
avkastning og risiko fra portefeljen.

Pensjonskassen hadde 351 millioner plassert i finansmarkedene ved utgangen av 2023, I tabellen under
vises faktisk allokering mot strategisk allokering:

Aktivaklasse Allokering Minimum Normal Maksimum Awvvik
Pengemarked 2,0% 0,00 % 3,00 % 15,00 % -1,0 %
Omlapsobligasjoner 47, 2% 25,00 % 47,00 % 60,00 %% 0,2 %
Morske/nordiske obligasjoner 22,0% 5,00 % 22,00 % 35,00 % 0,0 %
Globale obligasjoner 25,2% 10,00 %% 25,00 % 35,00 % 0,2 %%
Aksjer 36,3% 31,50 % 35,00 % 38,50 % 1,3 %
Globale aksjer 32 4% 28,00 % 31,00 % 34,00 % 1.4 %
Fremvoksende markeder 3,8% 3,00 % 4,00 % 2,00 % -0.2 %
Obligasjoner - amortisert kost 2,9% 0,00 % 3,00 % 25,00 % -0.1 %
Eiendom 11,6% 5,00 % 12,00 % 17,00 %% -0.4 %
SUM 100,0% 100,0% 0,0%

Kapitalforvaltningsstrategien vurderes lepende, og revideres minimum arlig. [ 2023 har styret vedtatt
flere endringer i strategien. I februar ble aktivaklassen «Hedgefond Long/Short= tatt ut og erstatiet




med gkt allokering til renter. I juni ble aktivaklassen «Anleggsobligasjoners erstattet med
«0hligasjoner fort til amortisert kost», som falge av regelverksendring.

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav. Pensjonskassens har investert i likvidide fond |
alle aktivaklasser, bortsett fra Eiendom. Pensjonskassens kortsiktige plasseringer overstiger de
kortsiktige forpliktelsene.

Kredittrisikoen i pensjonskassen vurderes som moderat. Pensjonskassen benytter norske og globale
rentefond som primeert investerer innenfor «investment grade»- universet., Fondsforvalterne foretar
kredittvurderinger av utstedere og tar investeringsbeslutninger basert pd avveiing mellom forventet
avkastning og risiko.

Premien innbetales arlig eller dekkes fra premiefondet. Pensjonskassens kredittrisiko mot foretaket
den er opprettet for, anses & vasre liten.

Forsikringsteknisk risiko

Forsikringsrisike er risikoen for e@kning | pensjonsforpliktelsene som felge av at de forutsatte
beregningene for dedelighet og ufgrhet avviker fra den faktiske utviklingen. Pensjonskassens tariffer er
tilpasset forsikringsteknisk risiko og lepende driftskostnader. Resultatutviklingen avhenger dermed |
hovedsak av avkastning fra finansforvaltningen ut over pliktig tilfersel til premiereserven, den sdkalte
grunnlagsrenten. Foretaket bzerer ansvaret for premietilskuddet. Forsikringsteknisk oppgjer og
regnskapsrapportering skjer kvartalsvis. Pensjonskassen benytter et dynmamisk dedelighetsgrunnlag,
k2013,

Det er etablert rutiner for beregning av forsikringsrisiko basert p8 ulike scenarier for ufarhet, levealder
og finansiell utvikling. Dette gjgres ved & sammenligne risikopremie i beregningsgrunnlaget mot
gjennomsnittig risikoresultat for ufprbet, dad og opplevelse over tid. Tilsvarende gjeres det beregning
av hva de dyreste risikotilfellene kan medfere av reserveavsetninger for pensjonskassen. Rutinenc er
beskrevet | pensjonskassens forsikringsstrategi som har vaert gjennomgdtt, oppdatert og vedtatt
innevazrende &r.

Forsikringsrisiko begrenses ved gjenforsikring gjeldende per liv og hendelse.

Aktuarfunksjonen rapport bekreftet at pensjonskassens metoder, modeller og forutsetninger i
beregningen av forsikringsavsetninger er hensiktsmessige og at dataene var av tilstrekkelig god
kvalitet,

Den forsikringstekniske risiko ansaes som akseptabel.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko defineres som risikoen for tap som felge av utilstrekkelige eller sviktende interne
prosesser eller systemer, menneskelige feil, eller eksterne hendelser,

Operasjonell risiko omfatter en rekke omrader som IKT- og cyber risiko, regulatorisk risiko og styring
og kontroll med utkontraktert virksomhet, herunder og interessekonflikter. Omdemme risiko er ogsd en
del av den operasjonelle risikoen, selv om dette ofte kan vaere en konsekvens av operasjonell risiko.

Pensjonskassen har utkontraktert sin virksomhet til eksterne tredjeparter, og en effektiv styring av den
operasjonelle risike vil derfor vaere avhengig av at den interne kontrollen fungerer tilfredsstillende hos
tredjepartensa.

Pensjonskassens daglige leder giennomfarer arlig internkontroll, hvor rutiner, policys og prosesser
internt 1 pensjonskassen og hos utkontraktert virksomhet giennomgds og wvurderes, samt eventuelle
identifiserte hendelser og avvik utredes,



Pensjonskassens internrevisjonsfunksjon har gjennomfert en uavhengig revisjon av pensjonskassens
virksomhet, Pensjonskassen har valgt en temabasert tilnerming til revisjon og for 2023 var tema
virksomhetsstyring etter implementering av IORP-II. Rapporten ga en oppfatning av at pensjonskassen,
gjennom etablering av nye kontrollfunksjener og utarbeidelse av styrende dokumenter og retningslinjer,
har tilpasset seg nytt regelverk | trdd med forventning.

Den operasjonelle risiko anses som liten.

MARKED OG KAPITALAVKASTNING

Aret 2023 ble et godt & i aksjemarkedet og et mer normaldr i rentemarkedet. Som i 2022 har
forventninger til inflasjon og renter vaert viktige drivere for utviklingen til finansmarkedene. I tillegg har
fremskritt innen kunstig intelligens bidratt til sterk avkastning innen teknologisektoren.

Inngangen til dret var preget av pessimisme | aksjemarkedet etter et svakt 2022, med forventninger
om aksjemarkedsfall det kommende dret. Det motsatte viste seg 4 bli tilfelle, med sterk avkastning i
drets to farste maneder, [ mars og april fikk markedene igjen negative overraskelser da det stormet
rundt banksektoren, Handlekraftige sentralbanker kom raskt pd banen, betrygget bankenes innskytere,
of dempet uroen.

De lange rentene fortsatte trenden fra 2022 og steg videre i store deler av fjordret. De lange rentene
toppet ut i oktober pd over fire prosent i Norge og fem prosent | USA. Rentegkningen bidro til at
avkastningen fra rentemarkedet ble holdt nede store deler av dret. Til tross for rentegkningen var det
et utvalg store teknologiselskaper som steg kraftig i verdi gjennom &ret, og en viktig driver for
avkastningen var muligheter disse selskapene hadde innen kunstig intelligens. For dret som helhet
ukgjorde avkastningen til disse syv selskapene to tredjedeler av avkastningen til det amerikanske
aksjemarkedet.

Avkastningen i finansmarkedene kom sterkt tilbake i fierde kvartal, drevet av forventninger om at
sentralbankene hadde f&tt kontroll pd inflasjonen og at rentetoppen var nzer. Globale aksjer steg
betydelig i kvartalet, og globale renter gikk fra negativ avkastning til normalavkastning for dret sett
under ett. Samlet sett endte globale aksjer opp 28 prosent malt | norske kroner. Ettersom den norske
kronen svekket seg gjennom dret var avkastningen noe lavere, 21 prosent, for globale aksjer
valutasikret tl norske kroner. Globale obligasjoner endte opp med & gi en avkastning pd 5 prosent,
mens norske obligasjoner endte opp 4 prosent i 2023,

Unotert eiendom var en aktivaklasse hvor realitetene gjorde seg til kjenne i avkastningstallene for 2023.
@kte renter ga utslag i hayere avkastningskrav som dro ned verdsettelsen av elendomsmassen. Lepende
leiginntekter og prisjustering av leiekontraktene bidro positivt, men klarte pd langt nzer & oppveie for
verdsettelseseffekten av gkte renter.

Pensjonskassens forvaltede portefalie oppnddde en positiv avkastning i 2023 pd 8,9 %. Investeringer i
unoterte eiendomsfond bidro negativt i lepet av dret, mens pwrige aktivaklasser hadde positiv
avkasining.

RESULTATER OG -DISPONERING

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med forskrift om Srsregnskap for pensjonsforetak, regnskapsloven,
god regnskapsskikk | Morge, samt andre forskrifter fastsatt av Finanstilsynet. Eiendeler og gjeld er
beregnet og wverdsatt ut fra disse bestemmelsene. Pensjonskassers regnskap er fordelt pa



forsikringsfond  (teknisk resultat, kollektivportefalie) og egenkapital (ikke-teknisk resultat,
selskapsportefplie). Kollektivportefaljen og selskapsportefaljen forvaltes samlet. Hvert av de ulike
elementer | resultatet fordeles for seg. Arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Pensjonskassens
resultat og finansielle stilling.

Pensjonskassen strategiske fokus er forutsigbar og hey avkastning, bade i forhold til de regulatoriske
krav til soliditet og bufferkapital som foreligger, og for & sikre pensjonskassens langsiktige forpliktelser.
Prinsippene som legges til grunn i disponeringen gjenspeiler derfor pensjonskassens strategi og har
yaert benyttet over flere ar,

Etter belastning av garantert rente med MMNOK 6,6 og tilfarsel av MNOK 18,9 il kursreguleringsfond, ble
drets renteresultat MNOK 1,2, MNOK 1,1 overfares tilleggsavsetninger etter tilfarsel av rente til
risikoutjevningsfond.

Arets risikoresultat ble positivt med MNOK 4,0, 50% tilfares risikoutjevningsfond, resterende benyttes
til oppskriving av fripoliser med TNOK 1,5, overfering til pensjonistenes overskuddsfond og tilfersel til
premiefond med henheoldsvis MNOK 0,6 og MNOK 1,4.

Administrasjonsresultatet  ble negativc med MNOK 1,3, Rentegarantipremie og premie for
fortjenesteslement  utgjorde samlet MNOK 1,9, Teknisk resultat ble positivc med MMNCOK 2,8.
Egenkapitalavkastningen (ikke teknisk resultat) ble positivt med MNOK 2,7,

Regnskapsmessig totalresultat ble MNOK 4,6 etter skattekostnad og tilfpres pensjonskassens
egenkapital.

Resultatanalyse 2023
Risikorasultat 4038
Administrasjonsresultat -1 262
Renteresultat 1222
Samiede resultatelementer 4 3 908
Rentegaranti- og fortjenesteelementpremie 1 g93
Disponert dl/fra kundemidler -2 026
Disponert tlffra tllegosavsetninger -1115
Resuftat teknisk regnskap 2755
Resultat av ikke-teknisk regnskap 2 674
Skattekosmader -839
Totalresultat til disponering 4 590
Crierfart fra il egenkapital 4 540
Sum disponert 4 590

Det er etter regnskapsdrets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for pensjonskassens
resultat og finansielle stilling. Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at
pensjonskassen drives under gjeldende regelverk og rammebetingelser. Pensjonskassen har ingen drift
s0m anses & ha negativ innvirkning pa det ytre miljs.

UTSIKTER FREMOVER

Styret legger vekt pd 8 opprettholde en soliditet som gjer det mulig 8 ha en diversifisert aktiva
sammensetning, som pd sikt wvil gi pensjonskassen ekt mulighet regulering av pensjoner.



Pensjonskassens investeringsstrateqi og det etablerte opplegg for risikostyring er  tilpasset
pensjonskassens finansielle stilling, og anses & veere tilfredsstilende.

Innfering av bufferfond for private pensjonskasser fra 01.01,2024, medfarer at pensjonskassens
tillegasavsetninger og kursreguleringsfond slds sammen til et samilet bufferfond. Alle de regulatoriske
detaljer er forelspig ikke forskriftsfestet. Da pensjonskassen har investeringsvalg og slik praksisen har
vaert tidligere, vil det for pensjonskassens mediemmer ikke medfore store utslag, da det kun er
fripolisenes andel som i dag benytter seqg av tilleggsavsetninger.

Pensjonskassen folger tett markedsutviklingen og har ved behov dizlog med sin spensor og lepende
tjenesteleverandar, for & sikre pensjonsytelsene til pensjonskassens medlermmer.

Apenhetsloven tridte i kraft i 1.7.2022. Lovens formél er & fremme at virksomheter aktivt arbeider med
& avdekke og hdndtere negativ pdvirkning pd grunnleggende menneskerettigheter og arbeidsforhold |
egen virksomhet og i leveranderkjedene sine, herunder & utfore og redegisre for
aktsomhetsvurderinger, samt gi informasjon til den som retter foresparsel. Det ble | fjor gjort en
vurdering av om pensjonskasser er omfattet av detke lovwerket. Det er ingen ny vurdering av dette, og
det tolkes fortsatt dithen at pensjonskasser ikke er omfattet av lovverket,

Gieldende regulatoriske krav gjar det pr i dag utfordrende & male og overvike negative konsekvenser
av investeringsbeslutninger pd en tilstrekkelia mate grunnet mangelfullt datagrunnlag og inkonsistens
mellom ulike datakilder. Pensjonskassen tar forelgpig ikke hensyn til negative konsekvenser for
beerekraftsfaktorer, men falger opp lapende og forventer pkt rapportering i neer fremtid. En ny vurdering
vil gjgres ndr det er hensiktsmessig,

Oslo, 13.mars.2024

Baard Haugen Helga Bollmann Leknes Anita Skogly Hoemsnes
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Jone Corneliussen Terje Erikstad Siri Marstrander Fodnes

Styremedlem Styremedlem Daglig leder
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DN Media Group Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP
TEKNISK REGNSKAP Note 2023 2022
Tall { hele tusen
1. Premieinntekter
1.1 Forfalte premier, brutto 19 24 214 27 561
1.2 - Avgitte gienforsikringspremier 20 -58 -55
Sum premiginntekter for egen regning 24 156 27 506
2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pd finansielle eiendeler 1923 2 855
2.4 Verdiendringer pd investeringer 18 930 -43 400
2.5 Realisert gevinst oq tap pd investeringer 5 975 4111
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen 26 828 -36 434

5. Pensjoner mv.
5.1 Uthetalte pensjoner mv.

5.1.1 Brutto 22 -b 762 -b 528
5.2 Owverfering av premiereserve, pensjonskapital mv. og tilleggsavsetninger eller 21 -11 730 -14 201
bufferfond til andre forsikringsforetak/pensjonsforetak
Sum pensjoner mv. -18 492 -20 729
6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte
forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve my.
6.1.1 Endring | premiereserve mv., brutto 17 -5 485 -8 047
6.2 Endring i tilleggsavsetninger 17 -574 677
6.3 Endring i kursreguleringsfond 17 -18 930 43 400
6.5 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for requlering av pensjoner mv. 17,18 -27 -105
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -25 016 35925

kontraktsfastsatte forpliktelser
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte

forpliktelser
8.1 Overskudd pd avkastningsresultatet 0 -356
8.2  Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktens -2 020 -3 824
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte -2020 -4 180
forpliktelser

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader 23 -534 -551
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 23 -2 167 -2 021
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -2701 -2572

11. Resultat av teknisk regr 24,25 26 2754 -483




RESULTATREGNSKAP

IKKE-TEKNISK REGNSKAP
Tall i hele tusen

12. Metto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

DN Media Group Pensjonskasse

Note 31.12.2023 31.12.2022

12.2 Renteinntekt og utbytte my. pd finansielle eiendeler 199 369
12.4 Verdiendringer pd investeringer 1 958 -5 605
12.5 Realisert gevinst og tap pd investeringer 618 531
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen 2774 -4 706
13. Andre inntekter [1] 3
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
14. selskapsportefaljen
14.1 Forvaltmingskostnader 23 -55 -1
14.2 Andre kostnader 23 45 43
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet il
selskapsportefelien -100 -113
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 2674 -4 815
16. Resultat for skattekostnader 5429 -5 299
17. Skattekostnader 27 -839 342
18. Resultat for andre inntekter og kostnader 4 590 -4 956
20. TOTALRESULTAT 26 4 590 -4 956
Overfert fra/til rsikoutjevningsfond 26 -2 017 0
Avkastning pd risikoutjevningsfond 26 -107 0
Overfert fra/til egenkapital 26 -2 466 4 956
SUM OVERFORT =4 590 4 956




DN Media Group Pensjonskasse

BALANSE

EIENDELER Note 31.12.2023 31.12.2022
Tall i hele tusen

EIENDELER I SELSKAPSPORTEF@LIEN

2. Investeringer
2.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

2.3.1 Rentebarende verdipapirer 2.6,7 1094 0
2.3.2 Ut3n ogq fordringer 6 ] 026
2.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mélt til kost) 3,6,7 17 840 15 629
2.4.2 Rentebarende verdipapirer 46,7 17 899 11 530
2.4.3 Uddn og fordringer 56,7 800 725
Sum investeringer 37 633 218 809
3. Fordringer
31 Fordringer knyttet til premieinntekter 9 7 868 8 474
3.2 Andre fordringer 9 292 292
Sum fordringer B 161 8 766
5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 73 73
SUM EIENDELER I SELSKAPSPOR LIJEN 45 867 37 648

EIENDELER I KUNDEPORTEFBLIENE

6. Investeringer i kollektivportefalien
6.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

6.3.1 Rentebzerende verdipapirer 2,6,7 9 206 0

6.3.2 Utldn og fordringer [+ ] 9379

6.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksier og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 36,7 150 101 158 337

6.4.2 Rentebarende verdipapirer 4,67 150 604 116 806

6.4.3 Utldn og fordringer 56,7 b 728 7 340
Sum investeringer i kollektivportefaljen 316 639 291 B3
SUM EIENDELER I KUNDEPORTEF@LIENE 316 639 291 B63

SUM ETIENDELER 352 506 329511



DN Media Group Pensjonskasse

BALANSE
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER Note 31.12.2023 31.12.2022
Tall i frele tuser

10. _ Innskutt egenkapital 5 700 5 700

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond 5704 3 580

11.2 Annen opptjent egenkapital 28 94 26 499
Resultat hittil i 3r 0 0
Sum opptjent egenkapital 34 669 30

13. Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 16,17 262 765 257 279

13.2 Tilleggsavsetninger 16,17 14 660 14 086

13.3 Kursreguleringsfond 16,17 30 537 11 607

13.5 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner my. 16,17,18 2973 5311
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 310 935 288 282

15. Avsetninger for forpliktelser

15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 27 972 51

15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt 27 984 1074
Sum avsetninger for forpliktelser 1 956 1125

16. Forplhiktelser

16.2 Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlgsningsbelgp 10 5 888 1258

16.3 Andre forpliktelser 10 3 357 3 067
Sum forpliktelser 9 246 4324

Oslo, 13. mars 2024

Baard Haugen Helga Bollmann Leknes Anita Skogly Hoemsnes
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Jone Corneliussen Terje Erikstad Siri Marstrander Fodnes

Styremedlem Styremedlem

Daglig leder




Egenkapitaloppstilling

DN Media Group Pensjonskasse

Egenkapital 2023 2022
Talf i hele tusen

Innskult egenkapital 01.01 5 700 5 700
Innskutt egenkapital 31.12 5700 5700
Annen oppltjent egenkapital 01.01 26 499 31 456
Tiliert egenkapital/resullal belastel ved disponering 2 466 -4 956
Annet opptjent egenkapital 31.12 28 965 26 499
Risikouljevningsfond 01.01 3 580 3 580
Overfiart fra/til risikoutjevningsfond 2017 0
Avkastning pd risikoutjevningsfond 107 0
Risikoutjevningsfond 31.12 5704 3 580




Kontantstremoppstilling
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2023 2022
Tall 1 hele tusen
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Innbetalt bl premiefond/Innbetalt premie 20 436 0
Netto utbetalt ved flytting (inn +/ ut -) -11 730 -14 201
Finansinntekter 2122 3481
Uthetalte pensjoner my. -6 762 -6 517
Forsikringsrelaterte driftskostnader, inkl. reassuranse -2 814 -2 698
Andre inntekter/kostnader -0 3
Betalbe skatter -52 -22
Endring i periodiseringer 44921 -1 070
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 6119 -21 025
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
MNetto investert | aksjer og andeler 24§99 4000
Metto investert | rentebarende verdipapirer -31 555 24 781
Metto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -6 657 28 781
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling egenkapital _ 0 1]
Metto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter [1] 0
Likviditetsbeholdning 1.1. & 065 309
Netto kontantstrem for perioden -537 7755
Likviditetsbeholdning 31.12. 7527 8 065




DN Media Group Pensjonskasse

Noter
NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapel er aviagt i samsvar med norsk regnskapslov og grunnleggende regnskapsskikk | Norge,
samt satt opp i henhold til gjeldende forskrift fastsatt av Finansdepartementet 20. desember 2011
med hijemmel i lov av 17. juli 1998 om drsregnskap m.v.

FINANSIELLE EIENDELER
Finansialle instrumenter males og innregnes | samsvar med IFRSY9. Finansdepartementet har fastsatt
forskriftsregler som viderefgrer adgang Ul & regnskapsfiare visse investeringer Ul amortisert kosL

Pensjonskassen klassifiserer sine finansielle eiendeler i felgende kategorier:

Finansielle eiendeler Gl virkelig verdi over resultatet
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

Regnskapsprinsipper for pensjonskassens kaltegorier av finansielle eiendeler beskrives narmere i de
felgende avsnill. P4 omrader som ikke er regulert i ved egne bestemmelser i drsreanskapsfiorskriften
kapittel 3, benyttes regnskapsloven kapittel 5 og 5 jf. ﬁrsregnskapsl’orskril’ten § 3-1.

Pensjonskassen arer forvaltningskostnader etler neltometoden som innebaerer al fondskurser ikke
korrigeres for administrasjonskostnadene i fondet.

Finansielle eiendeler som mdles til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mait til kost)

Aksjer og andeler med verdiendring over resullatregnskapel og bestdr av investeringer i aksjer,
verdipapirfond og aksier og andeler i selskap med deltakerfastsetting (IS/KS/ANS).

Virkelig verdi pa barsnoterte aksjer og andeler verdsettes Gl sluttkurs fastsatt av Oslo Bars eller
tilsvarende markedsplasser for utenlandske investeringer. Virkelig verdi av evrige aksjer og andeler
fastsettes ved bruk av anerkjente verdsettelsesteknikker.

Rentebaerende verdipapirer

Rentebzerende verdipapirer méles til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet og bestdr av
investering i obligasjoner, sertifikater og verdipapirfond.

Virkelig verdi pd nolerte investeringer fastsettes til offentlige omsetningskurser.

For investeringer hvor det ikke foreligger omselningskurs, beregnes kursen ut fra avkastningskurven
for verdipapirets respektive sektor.

Finansielle eiendeler som madles til amortisert kost
Pensjonskassen maler finansielle elendeler Ll amortisert kost hvis falgende betingelser er opplyit:

Den finansielle elendelen holdes | en forretningsmodell hvor form8let er 8 molta
kontrakisfestede kontantstrémmer, og

ronitraklsvilkérene for den finansielle eiendelen air opphav Gl kontantstrgmmer som
utelukkende bestdr av betaling av hovedstol og renter pd gitle datoer.

For finansielle eiendeler som ikke Llfredsstiller forretningsmodell over, men hvor formalet er bide &
molla kontrakisfestede kontantstremmer og salg, har pensjonskassen valgl at de skal males il
amortisert kost.

Rentebaerende verdipapirer
Finansielle eiendeler klassifisert som rentebeerende verdipapirer bestdr av investeringer i
obligasjonsmarkedet, og males il amortisert kost ved hjelp av en effektiv rentemetode.

is a guarantee for the authenticity
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Forvaltning av kunde- og selskapsportefaljen

Pensjonskassens avkastning pd eiendeler, fordeles prosentvis eller en algoritme som omfatter
pensjonskassens egenkapital (selskapsportelpljen) og de forsikringstekniske avselninger
(kundeportefaljen) far drsoppajersdisposisjoner.

Eiendeler ved utgangen av en periocde fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
pensjonskassens egenkapital (selskapsportefeljen) og de forsikringstekniske avsetninger
(kundeportefaljen) etter Srsoppajersdisposisjoner, samt andre eiendeler og forpliktelser.

FORSIKRINGSMESSIGE FORPLIKTELSER

Regnskapsstandarden IFRS 4 omhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter.
Pensjonskassens forsikringskontrakter omfatles av standarden. De regnskapsmessige avselningene
kevyttet Ll forsikringskontrakter er i ulgangspunklel forankret i norsk sserovgivning og er i det
vesentlige | samsvar med IFRS 4. | overensstemmelse med forsikringsvirksomhetsloven blir
pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en kundeportefalie og en selskapsportefalje.

Premiereserve

Premiereserve er kontantverdien av pensjonskassens samlede fremtidige forsikringsforpliktelser i
henhold til de enkelte forsikringsavialer. Ved beregning av premiereserve benylies
dedelighetsgrunnlaget K2013. Pensjonskassen ble fullt oppreservert Ll dette dedelighetsgrunnlaget
per 01.01.2015.

Erstatningsavsetning

Erstatningsavsetning er avsetning som skal dekke forpliktelser knyttet tl forventede, ikke-meldte,
erstatningstilfelle som er inntruffet innen regnskapsdrels slutl. Erstatningsavsetningen inngdr i
balansen som del av Premiereserve mv.

Tilleggsavsetninger

Pensjonskassen har anledning Ul & foreta tilleggsavsetninger for & sikre soliditeten. Tilleggsavsetninger
kan normalt ulgjere inntil 12 % av premiereserven, og kan benyttes til dekning av fremlidig negativt
hnansresultat i forhold Gl pensjonskassens grunnlagsrente og visse Lyper endringer | del aktuarielle
grunnlaget.

Kursreguleringsfond

Arets endringer i urealiserte verdier knyttet tl investeringer vurdert il virkelig verdi i
kollektivportefaljen avseltes Ll kursreguleringsfond og inngdr sledes ikke i drels resullal. Dersom
virkelig verdi av eiendelene i kollektivportefaljen viser el akkumulerl netto urealisert tap selles
kursreguleringsfondel Ll 0.

Premie_ond

Premiefondet er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes Ll dekning av fremlidig premie og
sikring av reguleringstillegg Ul pensjoner. Fondet blir tilfiart 2 % arlig rente.

Pensjonistenes overskuddsfond

Pensjonistenes overskuddsfond blir tilfert pensjonistenes andel av overskuddel, og skal benyttes til 3
sikre regulering av lepende pensjoner med inntil den prosentvise gkningen av folketrygdens
grunnbelap.

Pensjonistenes overskuddsfond avsettes pd grunnlag av eventuell meravkastning ultover
grunnlagsrenten pd pensjonistenes premiereserve, og skal falgende ar benyites Ll & regulere de
l@pende pensjoner.

Risikoutjevningsfond

Dersom risikoresultatet er positivt, kan inntil 50 % av dette avsettes til risikoutjevningsfondel. Dette
fondet kan i senere dr benylles Lil dekning av negalivt risikoresultal. Bevegelser |
risikoutjevningsfondet feres som en resultatdisponering. Risikoutjevningsfondel klassifiseres som
egenkapital og innregnes og males | samsvar med forsikringsvirksombelsloven kapittel 3 med
tilh@rende forskrifl.
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ANNET

Valutaomregning av transaksjoner i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes il kursen pd transaksjonstidspunktet. Markedsverdi for
finansielle eiendeler og pengeposter i utenlandsk valuta omreanes il norske kroner ved & benylle
balansedagens kurs.

Valutarisiko knyttet Ul utenlandske eiendeler er sgkt redusert med finansielle derval.

Premieinntekter

Bruttopremier inntektsferes med de belep som forfaller i drel. Avgitt gienforsikring fremkommer som
egen linje i resultatregnskapet. Periodisering av oppljent premie ivaretas ved avsetning Ll
premiereserve i forsikringsfondet.

Regnskapsmessig behandling av flytting

Nér hele eller deler av foretak flytter sine medlemmer over | annen forsikringsordning med tilsvarende
vilkdr, overfares den oppljente reserve. Resullatferingen skjer pa det tidspunktet risikoen overfgres.
Fiyttebelgpet inkluderer ogsa andel av tilleggsavsetning, kursreserve og drels resultat. Fratradie
medlermmer uten straks begynnende pensjon far ultstedt en fripolise elter deres linesere oppljente
pensjonsrettigheter. Fripolisen utstedes i livselskap som pensjonskassen har utlgsningsaviale med.
Flyttebelgpet inkluderer i tillegg Ul premiereserve 0gsd andel av tlleggsavsetning. Hayers avselning
for fripolisen i livselskapel dekkes av pensjonskassen ved premie eller ved administrasjonsresultat.

Skatt
Skallekostnadene i resullatregnskapel bestr av alminnelig innteklsskalt.

Skattekostnad knyttet Gl alminnelig inntekisskatt bestdr av belalbar skatt og &rets endring i
balansefert utsalt skatt/skattefordel. Utsalt skattefordel balansef@res dersom fremtidig skattepliktig
inntekt sannsynliggjer en utnytlelse,

Formueskatt

Formueskatt beregnes skattemessig netto formue fastsatt i henbold tl skatteloven kapittel 4.
Skaltesats for formuesskatt er 0,3 % for formue over fastsatl bunnfradrag. Formuesskatl inngdr i
andre kostnader i selskapsportefaljen.
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MOTE 2 - FINANSIELLE EINDELER SOM MALES TIL AMORTISERT KOST

Tall i hele fusers
wverdi werdi renter
Bank og kredittforetak 300 3054 3000 3 000 125
Andre ulsteders 7 000 6 998 7000 6999 176
Sum obligasjoner til amortisert kost 10 000 10 052 10 DDO 10 DoQ 301
Andled sedskapsportefalie 1 062 32
Anded kellektivporicledic 5937 269
Total andel obligasjoner til amortisert kost 10 301
Selskapsporielsje 1094
Kollektivportel sl 5 206
Beholdningsendringer
Inngdende balanse 01.01 10 D05
Tilgang o
Avgang 1]
Amortisering =5
Utgdende balanse 31.12 10 00O

Pensjonskassen moltar ikke tall pd forventet kredittap fra forvalter. Basert pd beholdningen er ikke kredittap vurdert 3 veere vesentlig.

Pllydende verdi er THOK 10 000 som er det samme som balansefgrt. 100 % av balansefsrt verdi er
bersnolerte verdipapirer. Giennomsnitllig effekliv rente er 4.3 % beregnet ul fra giennomsnittlig beholdning og

bokfart renbeinntekt pd THOK 429,

MNOTE 3 - AKSIER OG ANDELER

Talf § hesler bresexs
Andeler i aksjefond
Antall Kostpris  Markedsverdi Mer-/ mindre
. - verdi
KLP AksjeFremoksende Markeder Indoks P 324 BOD 799 =1
KLP Aksjeglobal Indeks Valutasikrel 5 3298 9045 12 372 £ rF)
Cusana Global Emerging Markels Class 5 USD 3229 3000 2 955 =15
Artisan Global Discovery USD Acc 103 876 15 654 21 299 5645
Dranske Invest Global Indeks BOK h 297 158 32 005 33712 1707
TT INT/SHS CL-N1 NOK 91 876 7821 9672 1851
EGERTON CAPITAL EQUITY-1 NOK 19 DBE G 508 8 165 1657
EGERTON CAPITAL EQTY-1 NOK H 156 b62 19 332 3B 296 18 964
Sum andeler i aksjefond ‘94 165 127 271 33 106
Arncled selskapspor ofelie 13 519
Andlel koliekifvportefetio 113 751
Alsjelond er bokfrt og verdsatt Gl markedspris,
Andeler i eiendomsfond
Antall Kostpris  Markedsverdi  Mer-/ mindre
verdi
DEAS Eendomsiond Norge I AS 289 437 182 184 2
DEAS Eiendomsiond Norge 1 1S m 17 8OO 18 201 401
DNBE Scandinavian Prophund IS 57 784 6424 6 038 -387
DNB Scandinavian Propfund HM AS 563 65 [ 3
DNBE Scandinavian Propfund 4 KS 55 297 5025 6 546 1521
Storebrand Bendomsfond Norge KS 8 106 644 10 125 9 634 -491
Sum andeler i eiendomsfond 39 622 40 670 1049
Aol sedskapsport efelio 4 320
Andied koliekifvporiefelie 36 I50
Total andel aksjer og andeler 167 941
Selskapsportelslje 17 840
Kollektivportelslje 150 101




Risikoprofil aksjer

Pensjonskassen hadde ved ubgangen av drel en eksponering pa 0,0 % molb del norske aksjemarkedel og en eksponering pd 35,9%
mot det internasjonale aksjermarkedel. Av disse var eksponering mol bype-1 aksjer 32,1 % og eksponaring mol lype-2 aksjer 3,8 %.
Klassiliseringen er basert pd regedverk for forenklel solvenskapitaldekning.
Pensjonskassens aksjeinvesteringer er bredt diversifisert, og har vaert stabil gjennom dret.
Investeringene gisres bl kapitallorvaltningsstrategien, og felges opp lspende av investeringsradagiver.
Dt foretas mdnedlig rapportering av avkastning og opplalging av rammer.

NOTE 4 - RENTEBAERENDE VERDIPAPIRER
Tall § hele tusen

Andeler i obligasjons- og rentefond

Antall Kostpris  Markedsverdi Mer-/ mindre
_ _ verdi
Halberg Likvidibel A 26 993 2751 2749 -2
DNB Obligasjon E 2557 25 696 25 488 -208
Danske Irvest Morsk Obligasjon Institusion 23 509 25 441 25 825 385
Alfred Berg Nordic Investment Grade Mid Durati 255 109 25 587 25 925 338
PIMCO GIS Global Bond Fund 135 347 30 153 29 438 715
Amundi Index Global Agg S00m I13HN A 3 076 30 066 29397 -670
BLUEBAY INV.GD.G BO-INOKH 26 189 30 228 29 681 547
Sum andeler i obligasjons- og rentefond 169 922 168 503 -1419
Andled selskapsporiolelic 17 599
Anded kollektivoortelelie 150 604

Obligasjons- og rentelond er verdsatl Gl markedspris.
Portefgljene forvalles av Holberg Forvaltning, DNB Assel Management, Alfred Berg, Damske Invest, Pimoo og Bluehary.

Total andel rentebaerende verdipapirer 168 503
Selskapsportelslje 17 899
Kallektivpartefslje 150 604
MNOTE 5 - UTLAN OG FORDRINGER
Tl § hede tusen
2023 2022
Bankinnskoucd T 527 B D65
Sum utldn og fordringer 7527 B D65
Andled sedskapsportefalie BOO 725
Andled koliektivportelolio 6728 7 340
Bundne midler pa skattetrekkskonto 232 208
MNOTE 6 - OVREGANGSNOTE IFRS 9
Endring av
klassifisering Endring av
og tilherende madling av
Klassifisering Klassifisering miling (eks. tapsavsetnin IFRS 9
Regnskapspost 1AS 39 IFRS 9 IAS 39 31.12.22 tapsavsetning) g 01.01.2023
231 Amortiserl kost  Amortiserl kost [1] 926 0 926
232 Amortiserl kost  Amortisert kost 926 926 0 1]
241 Virkelig werdi Virkelig werdi 15 629 ] 0 15 629
242 Virkelig werdi Virkelig werdi 11 530 ] 0 11 530
243 Virkelig verdi Virkelig werdi 725 1] 0 725
6.3.1 Amortiserl kostl  Amortiserl kosl o 9379 0 9371
6.3.2 Amortisert kost  Amorisert kost 9379 -9 379 0 0
6.4.1 Virkelig werdi Virkelig werdi 158 337 i] 0 158 337
642 Virkelig verdi Virkelig werdi 116 BDG ] 0 116 806
643 Virkelig verdi Virkelig verdi 7 340 li] 0 7 340
Sum 320 672 '] ['] 320 672




MOTE 7 - HIERARKIET, FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTAT

Tall § holer fusens

Nivd 1 Nivé 2 Niva 3
Ikke Balansefsrt
Bersnoterte Observerbar observerbar werdi per
priser input input 3112
Blcsjer og andeler [ 127 271 40 670 167 941
Rentebaerende verdipapirer o 168 503 ] 168 503
Bank [ 7 527 0 7 527
Totalt [1] 303 301 40 670 343 971

MOTE 8 - FINANSIELL RISIKO
Kalegoriseringen er basert pd regelverket for forenklet solvenskapitaldekning. Gjennomiysning av fond er gjort der data er lilgjengelig.

Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyltel Ll investeringer | aksjer, rentebasrende verdipapirer, dendomslond og hedgelond.
Imvesteringer farelas hovedsakelig i verdipapirfond og diskresjonaert Torvallede portefgljer.

Dwen finansielle risikoen omiatter markeds-, rente-, kreditt-, valuta- og likvidiletsrisiko.

Gjeldende finansstrategi setter rammer for den igpende risikotagningen.

Marked srisiko

Pensjonskassens starste risiko anses 8 varre markedsrisiko, dvs. risikoen for fall | eiendelens verdier.
Markedsrisikoen knyllel Ul pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte siressparameters
for twer aklivaklasse samt forutsetninger om hvordan ubviklingen i de wlike aklivaklassene samvariener.

Renterisiko
Pensjonskassen har ved utgangen av Sret investeringer | rentebarrende papirer pd MNOK 179,2.
Markedsverdivekiet durasjon er pd 4,3 ir. Portelaljeverdien vil falle med ca. MNOK 7,6 ved of parallelt skift i renbekurven pd 41 %,
Verdien vil slige lsvarende ved el rentefall.

Pensjonskassen hadde en moderal renterisiko ved vlgangen av ret.

Kredittrisiko

Pensjorskassens kredillrisiko ansees som moderal. Kreditlrisikoen styres giennom rammer for stgrsbe

engasjernent og rating. Hovedtyngden av pensjonskassens rembeinvesleringer skal vaere innenfor investment grade.

Pensjonskassens renteinvesteringer innenfor investment grade utgjorde ved utgangen av Sret 68 %, eksponering mot statsobligasjoner
ubgjorde 22 %. @hrig eksponering or mot papirer innen high yield og ikke ratede papirer.

Valutarisiko

Valutarisiko bestdr av risikoen for tap ndr valutakursene endres. Alle plasseringer i utenlandske rentefond valutasikres.
Valulasikring av ulenlandske aksjeplasseringer vurderes ldpende.

Pensjorskassen har per ulgangen av Sret en valutaeksponering pd 12 % av forvaltningskapilalen.

Likviditetsrisikoen | pensjonskassen vurderes som lav, da en Gl enfwer tid har korlsiklige
plasseringer som overstiger kortsiklige forpliktelser. Plasseringene ansees § vaere Lilstrekkelig likvid.
Pensjonskassen har i ridd med gjeldende Torskrift, utarbeidet en egen ioviditetsstrategi.

Pensjonskassen har et mdl om 3 oppnd best mulig bytteforhol mellom avikastning og risiko, men samiidig skal kapitalforvaltningen ta

hemsyn Ll miljgmessige, sosiale- og Torretningseliske (ESG), herunder baerekrallsrisiko og basrekraftsfaktorer. Ved investeringer i fond

skal pensjonskasse innenfor rammen av prinsippel om lorsvarlig kapilalfondaltning foreltrekke forvaltere med en dokumentert ESG-policy.
Pensjonskassen integrerer pd generelt grunnlag beerckraftsrisiko giennom imvesteringsbesiutningene for pensjonskassen (ESG-relaterte trusker
og muligheter) i sin kapitallorvallningsstrategi.

NOTE 9 - FORDRINGER

Tall § bhede lusen
2023 2022
Premiefordringer 7 868 B 474
Fordringer pd forvalter 292 292
Sum fordringer 8 161 8 766
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NOTE 10 - FORPLIKTELSER

Tall i hele fusers
2023 2022
Forfalle, ikke belalle pensjoner og ullgsningsbelsp 5 588 1258
Skyldig offentlige avgifter 242 233
Gjeld il forvaller 3000 1]
Gijeld il andre 116 2 B33
Sum Forpliktelser 9 246 4 324
NOTE 11 - SOLVENSMARGIN
Tl i e Lusen
2023 2022
Innskutl kKjernokapilal 5700 5 700
Oppljent egenkapilal 28 965 26 499
Fradrag urealisert verdi selskapsportelglje -3 D6H -241
Metto ansvarlig kapital 31 587 31 958
50 % av risikoutjevningsfond 2 852 1750
50 % aw lilleggsavselning 7 330 7043
Sum annen solvensmarginkapital 10182 8833
Solvensmarginkapital 41779 40 791
Minsbekraw til solvensmargin 11 233 10 811
Samiel solvensmarginkapilal | % av solvensmarginkraw 372 % 7%
NOTE 12 - SOLVENSKAPITAL OG SOLVENSKAPITALKRAY
Tall i hevler fusenn
SOLVENSKAPITAL
2023 022
Innskull egenkapilal 5700 5 700
DOppljent egenkapilal 2B 965 26 499
Justering av overgang Ll markodsverdi 20 165 22 731
Sum kapital gruppe 1 54 830 54 430
Risikouljevningsiond 5 74 3 580
Sum kapital gruppe 2 5 T4 3 580
Tilleggsavselninger 14 660 14 DBG
Kursreguileringsiond 30537 11 607
Merverdi (oller mindreverdi) av ciendeler ubower bokdert verdi 385 0
Korreksjon beste estimat dad og ulerhet 0 B51
Samlet ansvarlig kapital 106 117 84 553
SOLVENSKAPITALKRAY
Markedsrisiko 73470 63 328
Livsforsikringsrisiko 20 837 21 943
Motpartsrisiko 191 529
Korrelasjoreseliekler -13 218 -13 623
Operasjonell risiko 1270 1 162
Tapsabsorbering i ulsall skalt -12 383 -11 001
Samlet solvenskapitalkray 70 168 62 339
Owverskudd [ underskudd [+ /-) av ansvarlig kapital 35 949 22 215

Solvenskapilaldekning 151 % 136 %




NOTE 13 - KAPITALAVEKASTNING

Kapitalavkastning pd kollektivportefeljen
Verdijusterl avkastning
Bokiprt avkastning

Kapitalavkastning pd selskapsportefglien
Verdijustert avkastning
Boklprt avkastning

2023
8,9 %
26%

B9 %
89 %

2022
-10,5 %
27 %

-10,5 %
-10,5 %

2021
7,6 %
10,2 %

7,6 %
7.6 %

2020 2019
8,6 % 124 %
2% 6,1 %
8,6 % 124 %
8,6 % 124%

Da persjonskassen har felles forvallning vil verdijustert avkastning vaere like Tor kollekliv- og selskapsporbel gljen.

MNOTE 14 - BESKRIVELSE AV PENSIONSORDNINGENE

Pensjorskassen forvalter lukkel Genestepensjonsordning for ansatte § konsernel NHST Media Group, og omlatter
Talgende selskaper og medliemmer pr 31.12.2023:

Aldive Ulgre- @wrige pensjons-
Dagens Neeringsiv 5] 5 41
Dn Media Group Gobal AS a a 3
Europower 1] 1] 1
DN Media Group AS 34 a 14
Fripaliser [ 1 0
Sum 87 7 59

Pensjorsordningen or yielseshasert med alderspensjonsniva 56 % redusert med en antatt folketrygd etter folketrygdens regler

per 01.01. 1992 — ulen levealdersjustering. Full alderspensjon utbetales fra fylbe 67 Gl fylle 82

ar. Fra fylte 82 il fylte B4 Sr utbetales 75 % av full alderspensjon. Fra fylte 84 Gl fylte B6 3r utbelales S0 % av full
alderspensjon, deretter opphgrende. Ordningen omiatter elter neermene regler ylelser ved ulgrhel samt
etlerdatleylelser il barm. Pensjonskassen gjiennomigrie en planendring 1. januar 2010, Medlemmeer av pensjonskassen

som var alders- eller ufgrepensjonister eller sykmeldie pr 1. januar 2010 har rett Gl full alderspensjon fra fylte 67 3r og
livevarig. Medlemmer pd gammel plan som blir friskmeldt, skal over pd pensjonskassens nye plan etter neermene regler.

Pensjonene reguleres ifslge lov om lorelakspensjon.
Pensjonsordningen or ylelsesbasert uten investeringsvalg.

Medlermmene betaler ikke lskodd.

NOTE 15 -

AV ENDRINGER I FORUTSETNINGER I PENSJIONSORDNINGEN

Effieklen av en umiddelbar 25 % gkning | uligretyppigheten vil med dagens bestand innebaere en belastning pd
MMOK 0,77 pd Srels risikoresultat. Weredekninger er ettirige risikoforsikringer og premiereserven pavirkes ikke
vid en permanent gkning pd 15 % i ulerchyppigheten.
En permanent reduksjon | dedeligheten innebaerer en gkning | premiereserven pd MNOK 2,65.

MNOTE 16 - FORSIKRINGS FORPLIKTELSER

Tall § hele tusen
Hovedbransje Delbransje
Kollekiiv rente-|  Foretakspens) Fripale
oy pensjons- ordminger uten
Forsikrs . -

Premicreserve my. 262 T&5 257 504 5261
Tilleoosavsetninoger 14 60 14 612 48
Kursreguleringsfond 30 537 29 665 872
Premiclond, innskuddsiond og lond for

requilering av pensjoner my. 2973 2973 0
Sum forsikringsforpliktelser 310 935 304 753 6 182
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NOTE 17 - ENDRINGER I FORSIKRINGS FORFLIKTELSER

Tall i hele fusers
Premie- Tilleggs- Kursreg. Premiefond POF
MESErYe Mmy. awsetning fond
1. Inngdende balanse 257 279 14 DBG6 11 607 3971 1338
2. Resultatfgrte endringer i lorsikringslorpliklelser
2.1. Netho resultalferte avselninger 5 485 574 1B 930 21 7
2.2, Overskudd pd avkastningsresultatel - d - - -
2.3. Risikoresultal lilordnet forsikringskonbrakber 1 1397 622
Sum resultatferte endringer i
forsikringsforpliktelser 5 486 574 18 930 1418 629
3. Ikke resultatfsrie endringer | Torsikringsior pliklelser
3.1. Overfgringer mellom lomd - 1346 -1 346
3.2. Overfgringer Lilffra pensjonsioretaket - -1 384 -
Sum ikke resultatférte endringer i
forsikringsforplikbelser 0 o o -3 038 -1 346
‘4. Utgdende balanse 262 765 14 G60 30 537 2351 622
MOTE 18 - PREMIEFOND
Tall i hele fusen
2023 2022 2021
Premiefond 01.01. 3971 18 256 5741
Innbetalt bl premiefond 20 436 1] 16 727
Belastel premie =24 214 -27 561 =26 775
Fordring premie 7 858 B 474 5097
Fordring tidligere dr -B 474 =5 097 0
Tilfsrt veed AAP 1] 10 19
Garantert rente 21 47 38
Overfgrl fra POF 1346 6997 442
Overskuddsdisponering 1397 2 B4G 16 966
Premiefond 31.12. 2351 3971 18 256
Fordeling premiefond per medlemsselskap
DN Media Group AS 487 962 5 916
Dagerns Naeringsliv Ba2 1928 11 228
Din Media Group Gobal AS 629 G675 546
Europower 354 406 566
Premiefond 31.12. 2351 35971 18 256
Premiefondel i prosent av forfalt premie. 10 % 14 % 68 Y
MNOTE 19 - SPESIFIKASION AV PREMIEINNTEKTER
Tall i hevle Lo
2023 2022
Brutto forsikringsteknisk premic 19 994 23 490
Adminislrasjonspremie 2328 2245
Premie lor rentegaranti 1253 1208
Premie lor lorjenesteclement 40 614
Sum forfalt premie 24 214 27 561

NOTE 20 - GJENFORSIKRING

Pensjonskassen har inngdtt katastrofereassuranseaviale med Arch Re. Forsikringen dekker utbetalinger ved ded
og ularhet fordrsaket av én hendelse der to aler flere medlemmer der dler blir ulgr. Forsikringen gjelder dersom
erstalningene overstiger MNOK 2. @vre grense er MNOK 50 per skadebegivenhel med maksimal grense pr person pd MNOK 10,7,

Premie lor 2023 var TNOK 58,3,




MNOTE 21 - OVERF@RINGER TIL ANDRE PENSIONSINNRETNINGER

Tall i hele fusers

2023 2022
Overlarl premicreserve Ll andre 11 194 13534
Overfarl andre avselninger tl andre 535 667
Sum overfert Gl andre 11730 14 201
Det er overfegrt 5 mediemmer Gl Giensidige Pensjonslorsikring i 2023,
MOTE 22 - SPESIFIKASION AV UTBETALTE PENSIONER
Tall § hele tusen

2023 2022
Alderspersjoner 5813 5517
Etterlatiepensjoncr 122 157
Ularepensjoner BZ7 B54
Sum pensjoner 6 762 6 528
MNOTE 23 - FORVALTNINGS- OG ADMINISTRASIONSKOSTHADER
Tl § hede tusen

2023 2022
Kundeportefalje
Honorar og omkostninger verdipapirer 53 551
Honorar administrasjon og daglig ledelse 1750 1711
Honorar administrasjon @vrig 15 b
Honorar lovipllagl Srsrevisjon inkl.mva 100 111
Honorar lovpdlagl inbernrevisjon inklma 90 o
Honorar revisor andre Genester ulenfor revisjon inkl. mva FE| 21
Styrehonorar, inkl AGA 91 BG
Kontingent, inkl. fimanstilsynsaegill 72 ]
Andre administrative kostnader 26 19
Sum administrasjonskostnader kollektivportefalje 2701 2572
Selskapsportefalje
Honorar og omkostninger verdipapirer 55 71
Andre administrative kostnader 45 42
Sum administrasjonskostnader selskapsportefglje 100 113
MOTE 24 - BRANSIEAMALYSE MV. - RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP
Talf § hele e

Hovedbransje | Delbransje
Kollektiv rente- u.l Foretakspensjons- Fripoliser|
pensjons- forsikring ordninger uten

1. Premicinntekter for eqen regning 24 156 24 156 i]
2. Netto inntekber fra invesleringer i
kollektivoortefstien 26 828 26 304 524
4. Andre lorsikringsrelaterte inntekter 1] 0 ]
5. Pensjoner mwy. -18 492 =17 730 -762
6. Resultatfgrte endringer i
forsikringslorpliklelsene — kontraktsfastsaslie
{oroliktedser -25 016 =25 261 245
B. Midler Glordnet forsikringskontraklene
kontraktsfast=salte forplikdelser -2 020 -2013 -7
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader -2 701 -2 701 o
10. Andre forsikrin alerte kostnader 0
11. Resultat av teknisk regnskap 2754 2754 0




NOTE 25 - BRANSJEANALYSE MV. - RESULTATANALYSE

Tall i hele fusers
Hovedbransje | Delbransje
Eollektiv rente- og|  Foretakspensjons- [Fripofiser|
. - P
Renteresullat 1222 1213 -1
Risikoresultat (lorsikringsteknisk resullat),
ekskl. fortienesteciement 4038 4035 3
Administrasjonsresullal -1 262 -1 263 ]
Fortienesteslement for risiko i3 V] &40 ]
Vederlaqg lor renbegaranti 1253 13253 1]
Resultat av teknisk regnskap far
Lkundetildeling 5 890 5 887 -
Midler tilordnet forsikringskontraktens -2 020] -2013 -7
Tilffra tilleggsawselninger -1115 -1 120 5
Resultat av teknisk regnskap 2754 2754 0
MOTE 26 - RESULTATANALYSE OG OVERSKUDDSDELING
Tall i hele tusen
Risikoresultat 2023 2022
Ufgrhet
Risikopremice etter grunnlaget 31078 o2
Resultat uferhetsrisiko 3443 3 418
Dadsrisiko
Risikopromie etber grunnlaget 41 a5
Resultat dedsrisiko 41 45
Dedelighelsary etter grunnlaget -1 390 -1 381
Reserveavsetning (Irigjort) 2 075 1572
Resultat opplevelsesrisiko GBS 191
Risikoresultat f@r reassuranse 4 169 3 654
Reassuranse promic -58 =55
Reassuranseresultat =58 -55
Metto risikoresultat etber reassuranse 4111 3 599
Annel =13 225
Risikoresultat 4 038 3824
Renteresultat
Netto finansinnlekler 26 8528 =36 434
Tilffra kursreguleringsfond -1B 930 43 400
Sum garanterte renter reserve -6 549 -b 505
Garanterte renter premiefond -27 -105
Renteresultat 1222 356
Kostnadsresultat
Innbetall premie og frigjort wutbetalinger mv. 2718 2 622
Faktiske adm. kostnader -3 581 -} 928
Administrasjonsresultat -1 262 =2 306
Samlet resultat 3997 1 874
Premie lor renterisiko 13253 1208
Fortjernesteclementpremic &40 614
Fraytil Lilleggsavselninger -1115 9
Metto resultat 4775 3 705
Disponering av lekniske resultater
til premicfiond -1397 -2 B4G
til pensjonistenes overskuddsfond (POF) -622 -1 3139

il premieresere =F =3




Resultat teknisk regnskap etter disponeringer over resultat 2754 -483

Teknisk resultat fra regnskap 2754 -183
Dk beknisk resullal 2674 -} 815
Resultat far skattekostnader 5429 -5 299
Skaltekostnader -39 M2
Resultat far andre resultatkomponenber

Totalt resultat 4 590 -4 956
Disponert tilfIra risikoutjevningsfond -2017 1]
Avkastning pd risikoutjevningsfond -107 ]
Overfart fraftil egenkapital -2 466 4 956

MOTE 27 - SKATT

Tall i hele tusen

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt 2023 2022
Resultat fer skatiekostnader 5429 -5 299
+f- Permanente lorskjeller -539 -141
(- Endring i midlertidige forskjeller =799 G 964
Benyttel fremifgrbart underskudd 0 -1 396
= Grunnlag for drets betalbare skattekostnad 4 091 129

Forskjelber som inngdr i grunnlag utsatt skattyskaltefordel

Midlertidige forskjeller pd finansiclle instrumenter -156 -B70
Gevinst og tapskonto 4 629 5 7HE
Fremilgrbarl underskudd i -129
= Grunnlag for drets utsatt skatt 4472 4 787
Beregnet utsatt skatt 984 1053
Grunnlag formueshkatt 24 069 20 362
Arels avsalte formueskat! 72 51
Arels avsatie betalbare skatt 500 o
Endrireg ulsalt skatt -a0 =342
Awvikfendring i skatt fra tidligere &r 29 1]
Arets skattekostnad 839 -342

MOTE 28 - TRANSAKSIONER MED N/ERSTAENDE PARTHER
Tall § hele Lusen

Pensjorskassen har mottalt TMOK 20 436 i premicinnbetaling fra sine mediemsselskap | 2023:

Dagens Neaeringsliv AS 14 130
DN Media Group Holding AS 6 305
Sum innbetalt 20 436

MOTE 29 - ANSATTE, YTELSER OG LAN TIL LEDENDE PERSONER
Pensjorskassen hadde ingen ansatte | 2023,

Utbetalt homorar Gl styremediemmer for 2023 ulgjorde THOK 80,

Jone Corneliussen B0

Administrasjonshonorar bl Gabler Pensjonstjenester AS inkluderer arbeid utfart av daglig leder | pensjonskassen. Daglig
leder er ansall | Gabler Pensjonsljencster og mollar ikke godigjsrelse dinckbe fra pensjonskassen,

Ingen mediemmer i styret eller andre har avtale om bonus, [@n, overskeddsdeling, opsjoner eller andre fordeler fra
pensjonskassen, ul over styrehonorar og ylelser fra Genestepensjonsordningen som pensjonskassen administrerer.
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Til styret i DN Media Group Pensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for DN Media Group Pensjonskasse som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap, egenkapitaloppstilling, kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e girarsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023 og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og
International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt
av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet
ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet er a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til 3 rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a
rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e erkonsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), its Registrert i Foretaksregisteret
network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are legally separate and independent entities. DTTL (also referred Medlemmer av Den norske Revisorforening
to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Please see www.deloitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms. Organisasjonsnummer: 980 211 282
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er 3 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.
Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for
feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste
utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening
om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

e evaluerer viom de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e  konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa
innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold
som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det
eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke kan
fortsette driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker gjennom
revisjonen.

Oslo, 19. mars 2024
Deloitte AS

Gry Kjersti Berget
statsautorisert revisor
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