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Arsberetning for

SpareBank 1 SR-Bank Pensjonskasse 2020

SpareBank 1 SR-Bank Pensjonskasse er opprettet for ansatte i SpareBank 1 SR-Bank ASA og
tilkknyttede selskap.

Pensjonskassen er lokalisert i Stavanger.

Medlemsforhold

Pensjonskassen har fglgende medlemsforetak; SpareBank 1 SR-Bank ASA,

SR-Forvaltning AS, SpareBank 1 Boligkreditt AS og EiendomsMegler 1 SR — Eiendom AS (Kun
pensjonister).

Ved utgangen av aret 2020 var det til sammen 1054 medlemmer.

Medlemsoversikt

Fripoliser - aktive 500
Alderspensjonister 429
Ufgrepensjonister 67
Ektefellepensjonister 57
Barnepensjonister 1
Totalt antall 1054

Styrets arbeid

Styret har i 2020 arbeidet med oppgaver knyttet til ordinzer drift av pensjonskassen, arbeid
knyttet til kapitalforvaltningen og risikoanalyser (Solvenskapitalberegninger). Blant forhold som
styret har viet stor oppmerksomhet i 2020, er konsekvensene av aksje- og rentefallet i mars og
den gradvise gjeninnhentingen utover aret. | forbindelse med den kraftigste turbulensen varen
2020, ble solvenskapitaldekningen rapportert til styret ukentlig.

Styret giennomgar kapitalforvaltningsstrategien arlig eller oftere ved behov.

Styret har, basert pa hgringsnotat utsendt fra Finansdepartementet, lapende blitt orientert om
den kommende innfaring av EUs pensjonskassedirektiv (IORP Il) i regelverket for norske
pensjonskasser.

Internkontroll fglges opp bl.a. gjennom daglig leders arlige rapportering samt faste poster i
styremgtene. Pensjonskassens revisor har avgitt bekreftelse til styret i denne forbindelse. Etter
styrets vurdering er internkontrollen tilfredsstillende og det har ikke vaert rapportert om vesentlig
avvik eller endringer i den operasjonelle driften som fglge av den pagaende pandemien, eller av
andre arsaker.

Styret foretar arlig en egenevaluering som et ledd i utviklingen av pensjonskassen og
utviklingen av styrets kompetanse.

Under koronapandemien har styret tilpasset seg en hverdag preget av digitale
kommunikasjonsplattformer. Hensyn til smittevernet har i liten grad pavirket styrets arbeid.

Det har i lapet av aret veert avholdt 4 styremgter.
Risikoeksponering

Styret vurderer pensjonskassens risikosituasjon jevnlig. De vesentligste risiki er markedsrisiko
knyttet til eiendelene, forsikringsteknisk risiko og operasjonell risiko. Styret har stilt rammer og
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krav for de viktigste forhold, og det er etablert rutiner for Iapende rapportering. Strategiene er
fastlagt ut fra at medlemmenes rettigheter til enhver tid skal veere fullt sikret etter de lover, regler
og forskrifter som er fastsatt for pensjonskasser. Styret anser at pensjonskassens bufferkapital
er tilfredsstillende ut fra den finansielle risikoeksponeringen, pensjonskassens finansstrategi,
forventninger til avkastning og forventet utvikling i medlemsbestanden.

Ved utgangen av 2020 er solvenskapitaldekningen beregnet til 173,1% med overgangsregel.
Uten overgangsregel er solvenskapitaldekningen 121,1%. Garanti tilsvarende MNOK 500 som
konsernet har stillet som sikkerhet for at pensjonskassen skal oppfylle de til enhver tid
gjeldende soliditetskrav, er ikke medregnet i beregningene. Styret anser
bufferkapitalsituasjonen som tilfredsstillende.

Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer og aksjefond i Norge og utlandet, Norske
obligasjoner og globale obligasjonsfond. Pensjonskassens starste risiko anses a veaere risiko for
fall i eiendelenes verdier (markedsrisiko). Den finansielle risikoen omfatter ogsa rente-, kreditt-,
valuta- og likviditetsrisiko.

Kapitalforvaltningsstrategiens risikoprofil vurderes lgpende.

Bufferkapital er definert som summen av egenkapital, reserver og avsetninger som kan tapes i
regnskapsaret uten at myndighetenes minimumskrav til ansvarlig kapital brytes.
Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige
plasseringer som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene i sa vel aksjer som
rentepapirer anses a veere tilstrekkelig likvid. Risikoen er gjennom aret fulgt opp gjennom
lopende beregning av solvenskapitalutnyttelsen basert pa Finanstilsynets standard for slike
beregninger. Pensjonskassen har utarbeidet strategi for forsvarlig likviditetsstyring i
pensjonskassen.

Forvalterne har ikke anledning til & benytte derivater. Det er heller ikke anledning til & investere i
unoterte aksjer og utlan. Kredittrisikoen i pensjonskassens forvaltning vurderes som moderat.
Kredittrisikoen styres gjennom vedtatte rammer for stgrste engasjement og rating.
Pensjonskassens har plassert sine midler bade i verdipapirfond og enkeltpapirer.

Forsikringsteknisk risiko

Forsikringsomradet styres etter gjeldende forsikringsstrategi som viser vedtatt risikotoleranse
knyttet til forsikringsrisiko. Risikoresultat i forhold til vedtatt strategi, rapporteres kvartalsvis.
Den forsikringstekniske risiko gjelder hovedsakelig risikoen for flere tilfeller av ufarhet, flere
etterlatte, og at medlemmene lever lengre enn de forutsetninger premietariffene er basert pa.
Pensjonskassens tariffer er tilpasset forsikringsteknisk risiko og lapende driftskostnader.
Resultatutviklingen avhenger dermed i hovedsak av avkastning fra finansforvaltningen ut over
pliktig tilf@rsel til premiereserven, den sakalte grunnlagsrenten.

Pensjonskassen er fullt reservert etter K2013 (dedelighetsgrunnlag).

Det er etablert rutiner for beregning av forsikringsrisiko basert pa ulike scenarier for uferhet,
levealder og finansiell utvikling.

Organisasjon og drift

Styrets sammensetning i 2020:

Oppnevnt av foretaket: Inglen Haugland
Gro Tveit, Nestleder
Inge Reinertsen

Eksternt styremedlem: Arne Oftedal

Valgt blant medlemmene: Geir Gundersen, Styreleder
Ingrid Veen Skjaeveland
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Pensjonskassen har ingen ansatte pr. 31.12.2020.

Det er inngatt avtale med Gabler AS, Oslo, om full administrasjon av pensjonskassens
virksomhet, herunder daglig ledelse, ansvarshavende aktuar, regnskapsfaring,
risikorapportering og forsikringsteknisk administrasjon.

Pensjonskassens midler forvaltes av SR Forvaltning AS.

Likestilling:

Pensjonskassens styre forutsetter at SpareBank 1 SR-Bank og medlemmene gjennom sine
valg av styrerepresentanter, har og falger egne planer for a fremme likestilling.

Styret bestar av tre kvinner og tre menn.

Resultat og disponering:

Arsregnskapet er fart etter gjeldende regler og forskrifter for pensjonskasser og
pensjonskassens eiendeler og gjeld er beregnet og verdsatt ut fra disse bestemmelsene. | trad
med gjeldende bokfgringsforskrift, skal pensjonskassens totale midler fordeles mellom
kollektivportefgljen (forsikringsfond knyttet til fripolisene) og selskapsportefaljen (egenkapital).
Kollektivportefglien og selskapsportefgljen forvaltes samlet og etter samme
kapitalforvaltningsstrategi. Finansinntekter og -kostnader er i regnskapet fordelt pro rata mellom
kollektivportefaljen og selskapsportefgljien. Fordelingsgrunnlaget er balanseverdiene av
forsikringsfondene og egenkapitalen.

Resultat: Talli 1000 kr

Risikoresultat 2598
Renteresultat -6 978
Administrasjonsresultat -692
Samlet resultat -5 072
Fra tilleggsavsetninger 7 948
Netto resultat 2 876
Disponert til pensjonistenes overskuddsfond -54
Disponert til premiereserve -2 051
Resultat teknisk regnskap etter disponering 771
Resultat ikke-teknisk regnskap (Egenkapitalen) 19 879
Resultat fgr skatt 20 649
Skattekostnad -2 657
Resultat til disponering 17 992
Disponert fra/til risikoutjevningsfond -1 585
Avkastning pa risikoutjevningsfondet 0
Disponert fra/ til egenkapitalen -16 407

Etter pliktig tilfgring til kursreguleringsfond MNOK 48,28 og garantert rente med MNOK 32,49 er
samlet resultatet er negativt med - MNOK 6,98. Risikoresultatet er positivt med MNOK 2,60,
som i farste rekke skyldes positivt opplevelsesresultat. Administrasjonsresultatet er negativt
med -MNOK 0,69.

Ved arets slutt utgjer egenkapitalen MNOK 353,68, kursreguleringsfondet MNOK 112,03 og
tilleggsavsetningene MNOK 44,48.

Verdijustert avkastning av midlene i 2020 ble 6,54%. Bokfert avkastning i kollektivportefaljen
ble 2,06 %.
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Regqulering av pensjonskassens ytelser

Etter at hele pensjonskassens bestand er omgjort til fripoliser, er det bokfart avkastningsresultat
i kollektiv-/ fripoliseportefeljen som i hovedsak avgjer i hvilken grad ytelsene reguleres. 20% av
avkastningsresultatet fra fripoliseportefaljen tilfares egenkapitalen, mens 80% av resultatet
benyttes til regulering av ytelsene. Den sveert spesielle situasjonen i finansmarkedet, med svaert
lave renter, gjor at styrets fokus er at det fortsatt er behov for a styrke pensjonskassens
risikobaerende evne. Dette innebaerer at pensjonene ikke vil bli regulert ut over regulering
knyttet til frigjgring fra tilleggsavsetninger med MNOK 0,52 og med halvparten av risikoresultatet
tilsvarende MNOK 1,3.

Redegjorelse for pensjonskassens utsikter:

Styret legger vekt pa a opprettholde en soliditet som gjer det mulig a ha en diversifisert
aktivasammensetning. Malet er & kunne oppna en fremtidig avkastning i overkant av
grunnlagsrenten, med begrenset risiko. Pensjonskassens finansielle stilling anses & veere god
og tilpasset investeringsstrategien og det etablerte opplegg for risikostyring. Styret vurderer at
tariffene er tilpasset pensjonskassen pa tilfredsstillende mate.

Ytre miljo:
Pensjonskassen har ingen drift som anses & ha negativ innvirkning pa det ytre miljg.

Hendelser etter balansedagen:
Det er ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for resultat og finansiell stilling etter
regnskapsarets slutt som ikke er omtalt i arsberetningen.

Redegjorelse for fortsatt drift:

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift, og at pensjonskassen drives under
gjeldende regelverk og rammebetingelser.

Stavanger, 31. desember 2020

9. mars 2021
Geir Gundersen Inglen Haugland Gro Tveit
Styreleder Styremedlem Nestleder
Ingrid V. Skjeeveland Arne Oftedal Inge Reinertsen
Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Arne Gunnar Holvik
Daglig leder
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