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ARSBERETNING
2020

Energiselskapenes Fellespensjonskasse

Organisasjonsnummer: 982 095 026



OM PENSJONSKASSEN

Energiselskapenes Fellespensjonskasse (Pensjonskassen) er omdannet fra Bodg Energi Pensjonskasse med
virkning fra 1.1.2015. Bodg Energi AS etablerte Bodg Energi Pensjonskasse for & forvalte foretakets
pensjonsordninger, samt pensjonsordningene for datterselskapene i 2000.

Pensjonskassen forvalter ytelsespensjonsordningene for Bodg Energi AS, Dragefossen AS, Nord-Salten
Kraft AS, Melgy Energi AS og Indre Salten Energi AS med datterselskaper. Ytelsespensjonsordningene er
tilsvarende de ordningene som gjelder i kommunal sektor med unntak av at enkelte foretak har privat
AFP-ordning gjennom Fellesordningen for AFP.

Alle ytelsespensjonsordningene er lukket. Nyansatte etter lukketidspunkt, og ansatte som var yngre enn
vilkdrene ved lukking av ordningene, har innskuddspensjonsordning. Pensjonskassen forvaltet ogsé
innskuddspensjonsordningene for Bodg Energi AS, Nord-Salten Kraft AS og Indre Salten Energi AS med
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Pensjonskassen har ingen ansatte. Det er inngétt avtale med Gabler Pensjonstjenester om full
administrasjon av virksomheten, herunder daglig ledelse, ansvarshavende aktuar, regnskapsfgring og
forsikringsteknisk administrasjon. Solvenskapitaldekningsberegninger, risikorapportering og uavhengig
kontroll av kapitalforvaltningen utfgres av Gabler Risk Management. Pensjonskassen har avtale med
revisjonsfirmaet Ernst & Young AS, som har revidert rets regnskap.

Det er inngdtt avtale om kapitalforvaltning med ekstern forvalter, DNB Asset Management AS.
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kapitalforvaltningen og risikoanalyser. Styrets arbeid bygger pa vedtatt overordnet strategi. Det ble
avholdt fem styremgter i 2020.
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Kapitalforvaltningen gis omfattende behandling i alle ordinaere styremgter. Dette kommer i tillegg til
ménedlig rapportering, som omfatter resultat- og kapitalsituasjonen. Det utarbeides halvdrsregnskap,
basert pd oppdaterte forsikringsmessige avsetninger. Styret gjennomgér &rlig overordnet strategi,
forsikringsstrategi med forsikringsteknisk beregningsgrunnlag inkludert reassuransedekning og
kapitalforvaltningsstrategi.



Blant forhold som styret har viet stor oppmerksomhet i 2020, er konsekvensene av aksje- og rentefallet i
mars og den gradvise gjeninnhentingen utover dret.

Styret har tilpasset seg en hverdag preget av digitale kommunikasjonsplattformer, og hensyn til
smittevernet har ikke pdvirket styrets arbeid.

Videre har styret, basert pa hgringsnotat utsendt fra Finansdepartementet, lgpende blitt orientert om den
kommende innfgring av EUs pensjonskassedirektiv (IORP II) i regelverket for norske pensjonskasser og
har forberedt seg pa endringene som kommer.

Internkontroll felges opp bl.a. gjennom daglig leders &rlige rapportering samt faste poster i styremgtene.
Pensjonskassens revisor har avgitt bekreftelse til styret i denne forbindelse. Etter styrets vurdering er
internkontrollen tilfredsstillende.

RISIKOSTYRING OG -EKSPONERING

Styret vurderer pensjonskassens risikosituasjon jevnlig. De vesentligste risikoer er markedsrisiko knyttet til
eiendelene, forsikringsteknisk risiko og operasjonell risiko. Styret har stilt rammer og krav for de viktigste
forhold, og det er etablert rutiner for Igpende rapportering. Strategiene er fastlagt ut fra at medlemmenes
rettigheter til enhver tid skal vaere fullt sikret etter de lover, regler og forskrifter som er fastsatt for
pensjonskasser.

Pensjonskassen er eksponert for markedsrisiko. Dette omfatter risiko for fall i aksjemarkeder,
renteendringer eller endret kredittprising som gir kurstap pa obligasjoner, samt endringer i valutakurser.
Risikostyringen omfatter bl.a. grenser for eksponering mot de enkelte aktivaklasser og for tapspotensial i
forhold til bufferkapital (solvenskapitaldekning malt i stresstest). Styret falger opp kapitalforvaltningen
bl.a. gjennom manedlige rapporter. I tillegg har Gabler Risk Management AS kvartalsvis oppfelging
gjennom uavhengig kontroll av pensjonskassens kapitalforvaltning.

Pensjonskasser er pélagt & rapportere, og fglge opp, risikoeksponering gjennom en egen
solvenskapitaldekningsrapport (stresstest). Pensjonskassen skal analysere hvordan uvanlige
markedsforhold, herunder rente og valutakursendringer, samt utslag av forsikrings- og kredittrisiko, vil
pdvirke pensjonskassens bufferkapital. Stresstesten tar utgangspunkt i retningslinjer fra Finanstilsynet,
og er basert pa virkelige verdier av eiendeler og forpliktelser og en definisjon av bufferkapital under
forutsetning av at pensjonskassen avvikles.

Styret overvdker pensjonskassens risiko, malt etter samme metodikk som for solvenskapitaldekningen
gjennom kvartalsvise rapporter til styret. Ved behov, eller ved store markedsendringer, slik som i mars
2020, blir dette fulgt opp hyppigere. Styret skal vurdere tiltak dersom solvenskapitaldekningen gir
grunn til 3 tro at pensjonskassens fremtidige finansielle stilling er utsatt.

Regelverket for solvenskapitaldekningen etter Finanstilsynets krav har overgangsregler som fases ut i
2032. Det beregnes og rapporteres solvenskapitaldekning bdde med og uten overgangsregler. Ved
drsskiftet oppfyller Pensjonskassen myndighetens minimumskrav til ansvarlig kapital, med en
solvenskapitaldekning pa 173,7 prosent med overgangsregler. Uten overgangsregler er
solvenskapitaldekningen 169,7 prosent.



Pensjonskasser er, i tillegg til solvenskapitaldekningskrav, ogsd omfattet av et minstekrav til
solvensmarginkapital. Solvensmarginkapitalen per 31.12.2020 var beregnet til 51,0 mill. kroner og
solvensmarginkravet utgjorde 25,3 mill. kroner (dekning = 202%).

Ut fra den finansielle risikoeksponeringen, pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi, forventninger til
avkastning og utviklingen i pensjonskassens medlemsbestand, anser styret at pensjonskassens
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til premlereserven og gjere det mulig & regulere Igpende penSJoner og bygge opp bufferfond.

For 8 spre risiko og sgke & oppnd hgyere avkastning over tid er eiendelene fordelt pd ulike aktivaklasser
og markeder. I vurderingen av fordelingen tas det hensyn til risikobaerende evne og forventet avkastning.
En andel av midlene er plassert i aksjefond, fordi det forventes at den hgyere risikoen i aksjemarkedet pd
lengre sikt gir hayere avkastning enn det rentebaerende plasseringer gir. Markedsrisiko medfgrer betydelig
usikkerhet knyttet til fremtidig avkastning, slik at det er nedvendig & ha reserver for & mgte vanskelige
perioder.

Pensjonskassens midler forvaltes etter regelverket for kollektivt investeringsvalg. Foretakene har ansvar
for avkastningen og godkjenner kapitalforvaltningsstrategi, mens kapitalforvaltningen utgves av
pensjonskassen. Partene har inngatt avtale som regulerer dette. Pensjonskassens risiko knyttet til
manglende avkastning er i utgangspunktet dekket ved rett til 8 belaste foretakenes premiefond, og deres
plikt til & betale premietilskudd.
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Markedsuroen i 2020 medfgrte svekkelse i pensjonskassens finansielle stilling og solvenskapitaldekningen
falt til ca. 112 %. Styret besluttet derfor & innkalle ekstra premie til premiefondet som isolert sett styrket
solvenskapitaldekningen med ca. 15 prosentpoeng.

Likviditetsrisikoen vurderes som lav, siden pensjonskassen til enhver tid har kortsiktige plasseringer som
overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene i sa vel aksjer som rentepapirer anses 3 veere tilstrekkelig
likvide.

Kredittrisikoen i pensjonskassens portefglje vurderes som moderat.

Den forsikringstekniske risikoen gjelder hovedsakelig risikoen for flere tilfeller av ufarhet og mindre
avgang ved ded (opplevelsesrisiko) enn de forutsetninger premietariffene er basert pa. Pensjonskassens
tariffer er tilpasset den forsikringstekniske risikoen. Resultatutviklingen avhenger dermed i hovedsak av
avkastning fra finansforvaltningen ut over pliktig tilfgrsel til premiereserven (grunnlagsrenten). Foretakene
bzerer ansvaret for premietilskuddet. Forsikringsteknisk oppgjer og regnskapsrapportering skjer halvarlig.
Pensjonskassen benytter et dynamisk dgdelighetsgrunnlag, K2013, og er fullt ut oppreservert etter dette
grunnlaget.

Det er etablert rutiner for beregning av forsikringsrisiko basert pa ulike scenarier for ufgrhet, levealder og
finansiell utvikling. Rutinene er beskrevet i pensjonskassens forsikringsstrategi som gjennomgds og
oppdateres 3rlig.

Forsikringsrisiko begrenses ved gjenforsikring for katastrofetilfeller.

MARKED OG KAPITALFORVALTNING

2020 var et spesielt r, ogsa i finansmarkedene. Arsavkastningen ble til slutt positiv i de fleste sentrale
aksjemarkeder, ogs8 i Norge. F8 ville trodd det i mars, da aksjemarkedene opplevde sitt kraftigste fall
siden finanskrisen i 2008. Ogsd i rentemarkedet var dret begivenhetsrikt. Lange renter falt til nye
rekordlave nivder, og i mai satte den norske sentralbanken for ferste gang i historien styringsrenten ned til
null.

Samtidig som coronaviruset spredte seg globalt i februar og mars, falt aksjemarkedene bade i Norge og
internasjonalt med over 30 % i lokal valuta, frem til bunnen ble nddd 23. mars. Uroen var stor for hvilke
konsekvenser viruset, og tiltakene for & forhindre ytterligere spredning, ville fa for den globale gkonomiske
aktiviteten og verdikjeden i mange industrier.

Nedturen var kraftig, men den ble ogsé kortvarig. Myndigheter og sentralbanker verden over iverksatte
tiltak for & dempe de gkonomiske konsekvensene av pandemien og bedre likviditetssituasjonen i de
finansielle markedene. Rentenivdene falt til rekordlave nivder verden over, godt hjulpet av aktive
sentralbanker, Dette hadde positiv effekt for aksjemarkedene.

Pengepolitisk stimulans, og lave renter, er de viktigste forklaringene pd en god aksjeavkastning i 2020. I
tillegg farte positive vaksinenyheter i november til et svaert positivt momentum i markedene mot slutten
av aret. Det var stort sprik i avkastningen internasjonalt pé tvers av sektorer. Mens IT-aksjer nok en gang
var vinnersektoren, og steg nzermere 40 % pé verdensbasis, falt energiaksjer med over 35 %.

Verdensindeksen MSCI World, malt i norske kroner, steg med 13,2 % i lgpet av dret. Valutasikret til
norske kroner var samme indeks opp 9,3 %. Avkastningen pd Oslo Bgrs var noe svakere, og endte dret
opp 4,6 %. Indeksen for fremvoksende markeder, MSCI EM, steg med 15,5 %.



I forbindelse med markedsuroen i mars, var det en kraftig utgang i kredittspreader. Dette hang sammen
med et illikvid norsk rente- og valutamarked som satte norske investorer pd en ekstra prgve. Den norske
kronen var, da det stormet som verst i mars, ned over 30 % for aret mot bdde euro og amerikanske

dollar. Den kraftige utgangen i kredittspreader ble avigst av en tilsvarende kraftig inngang. Ved utgangen
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Styret forvalter pensjonskassens aksje- og renteportefglje under et aktivt mandat i DNB Asset
Management. I tillegg er det investeringer i eiendomsfond.

Kapitalforvaltningen er dermed basert pd vurderinger foretatt av pensjonskassens valgte forvaltere.
Pensjonskassen har plassert sine midler i ulike verdipapir- og eiendomsfond og har ikke eksponering mot
enkeltpapirer. Pensjonskassens investeringer er godt diversifisert.

Pensjonskassens utenlandske high yield fond er valutasikret. Globale aksjeplasseringer er hovedsakelig
valutasikret til norske kroner.

Pensjonskassens fikk en verdijustert avkastning pa 5,3 % i 2020. Det var aksjer som isolert ga best
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regnskapsforskrift, skal pensjonskassens totale midler fordeles mellom investeringsvalgportefglien (teknisk
regnskap/forsikringsfond) og selskapsportefgljen (ikke teknisk regnskap/ansvarlig kapital).
Investeringsvalgportefglien og selskapsportefalien forvaltes samlet og etter samme forvaltningsstrategi.
Finansinntekter og -kostnader er i regnskapet fordelt pro rata mellom de to portefgljene.

Resultatutviklingen avhenger i hovedsak av avkastning fra finansforvaltningen ut over pliktig tilfgrsel til
premiereserven. Ved fastsettelsen av premiereserven, er pensjoneringsalderen satt til 67 &r.
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Sum disponert -4919| 6726 Sum egenkapital og gjeld 762 284 m

Regnskapet er aviagt under torutsetning av tortsatt drift og at pensjonskassen drives under gjeldende
regelverk og rammebetingelser. Det bekreftes at forutsetningene for fortsatt drift er til stede.

Pensjonskassen har avviklet forvaltningen av innskuddspensjonsordningene. Med virkning fra 1. januar
2021, er de i sin helhet overfgrt til DNB Livsforsikring AS. Alle eiendeler tilknyttet innskuddsordningene er
realisert og midlene overfgrt ny leverandgr primo 2021.

Utover avvikling av innskuddspensjonsordningene, har det ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning
for pensjonskassens resultat og finansielle stilling etter regnskapsarets slutt. Etter styrets oppfatning gir
&rsregnskapet et rettvisende bilde av pensjonskassens finansielle stilling pr. 31.12.2020 og for resultatet i
regnskapséret.

Pensjonskassen har ingen drift som anses & ha negativ innvirkning pa det ytre miljg.

Bodg, 22. mars 2021

I styret for Energiselskapenes Fellespensjonskasse

Arne Juell Marit Strand Kulseth Turid Bardo
styreleder nestleder
Mary Astrid Hilling Ole Morten Hansen Christina Pedersen Hagen
Einar Dagfinn Rosting Monica Svendsgdrd Roger Nordland
Lars Kriger

daglig leder
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1.1
1.2
1.3

3.2
3.4
3.5

5.1

5.1.

5.2

7.1
7.3

9.1
9.2

10.

11.

Energiselskapenes Fellespensjonskasse

Resultat

TEKNISK REGNSKAP
Tall i hele tusen

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto

- Avgitte gjenforsikringspremier

Overfgring av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning

Note 2020
16 49 584
18 -94
17 0

49 491

Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefaljen

Renteinntekt og utbytte mv. pd finansielle eiendeler
Verdiendringer pd investeringer

Realisert gevinst og tap pd investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i
investeringsvalgportefgljen

Andre forsikringsrelaterte inntekter

Pensjoner mv.
Utbetalte pensjoner mv.
Brutto

Overfgring av premiereserve, pensjonskapital mv. og
tilleggsavsetninger til andre forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum pensjoner mv.

Resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser -
sarskilt investeringsportefolje

Endring i pensjonskapital mv.

Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av
pensjoner mv.

Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser -
saerskilt investeringsportefglje

Forsikringsrelaterte driftskostnader
Forvaltningskostnader

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader
Andre forsikringsrelaterte kostnader

Resultat av teknisk regnskap

14 068
18 464
4 651
37 183

19 -19 781
22 -142

-19 923

14 -28 754
14,1 -30 282

5
-59 036

-93
-4 196
20 -4 289

21 3404

12

2019

51 667
2797
54 370
10 498
38034

1726
50 259

-18 719

-18 719

-40 046
-38 136

-78 182

-3 884
-3 884

3844



12.

12.2
12.4
12.5

14.

14.1
14.2

15.

16.

17.

20.

Energiselskapenes Fellespensjonskasse

Resultat

IKKE-TEKNISK REGNSKAP
Tall i hele tusen

Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler
Verdiendringer pd investeringer

Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i
selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefgljen

Forvaltningskostnader

Andre kostnader

Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet
til selskapsportefgljen

Resultat av ikke-teknisk regnskap
Resultat for skattekostnader
Skattekostnader
TOTALRESULTAT

Avkastning pa risikoutjevningsfond

Overfgrt fra/til egenkapital
SUM OVERFORT

Note

20

21

22

21

21
21

2020

981
1125
331

2437

2421
5825
-906
4919
-407

-4 513
-4 919

13

2019

696
2 404
115

3215

3190
7 034
-308
6726
-446

-6 280
-6 726
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8.4.
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Energiselskapenes Fellespensjonskasse

Balanse
EIENDELER

Tall i hele tusen

EIENDELER I SELSKAPSPORTEF@LIEN
Investeringer

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Rentebzerende verdipapirer

Utldn og fordringer

Sum investeringer

Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter

Andre fordringer

Sum fordringer

Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke
mottatte inntekter

SUM EIENDELER I SELSKAPSPORTEF@LIEN
EIENDELER I KUNDEPORTEF@LIEN
Investeringer i investeringsvalgportefaljen
Finansielle eiendeler som mdles til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Rentebaerende verdipapirer

Utldn og fordringer

Sum investeringer i investeringsvalgportefoljen

SUM EIENDELER I KUNDEPORTEF@LIENE

SUM EIENDELER

Not 31.12.202
e 0
2 16 750
3 33 960
4 306

51 016

443

0

7 443
0

51 459

2 239 827
3 459 561
4 11 437
710 825

710 825

762 284

14

31.12.201
9

15 819
29 805
51

45 675
393

24

418

221

46 313

227 115

414 494

7193

648 802

648 802

695115



Energiselskapenes Fellespensjonskasse

Balanse
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
Tall i hele tusen

15

Note 31.12.2020 31.12.2019

10. Innskutt egenkapital 22670 22670

11. Opptjent egenkapital

11.1  Risikoutjevningsfond 6 162 5755

11.2  Annen opptjent egenkapital 26 969 22 456
Sum opptjent egenkapital 33130 28 211

14. Forsikringsforpliktelser — szerskilt investeringsportefglje

14.1  Pensjonskapital mv. 14 595 138 566 384

14.2  Tilleggsavsetninger 14 3 594 3 594

14.3  Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av 14,15 105 931 73 069
pensjoner mv.
Sum forsikringsforpliktelser - saerskilt 704 663 643 047
investeringsportefolje

15. Avsetninger for forpliktelser

15.2  Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 22 980 242

15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt 22 64 101
Sum avsetninger for forpliktelser 1043 343

16. Forpliktelser

16.2  Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlgsningsbelgp 27 27

16.3  Andre forpliktelser 555 817
Sum forpliktelser 8 583 844

17. Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 194 0
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 762 284 695 115

Bodg, 22. mars 2021

Arne Juell Marit Strand Kulseth Mary Astrid Hilling

Styreleder Nestleder Styremediem

Christina P. Hagen Monica Svendsgérd Turid Bardo

Styremedlem Styremed/em Styremed/em

Ole Morten Hansen Roger Nordland Einar Rosting

Styremed/em Styremedlem Daglig leder

Lars Krlger
Daglig leder



Energiselskapenes Fellespensjonskasse

Egenkapitaloppstilling
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Tall i hele tusen 2020 2019
Innskutt egenkapital 01.01 22 670 22 670
Innbetalt i &ret 0 0
Innskutt egenkapital 31.12 22 670 22 670
Annen opptjent egenkapital 01.01 22 456 16 176
Tilfgrt egenkapital/resultat belastet ved disponering 4513 6 280
Annet opptjent egenkapital 31.12 26 969 22 456
Risikoutjevningsfond 01.01 5755 5309
Overfgrt fra/til risikoutjevningsfond 0 0
Avkastning pa risikoutjevningsfond 407 446
Risikoutjevningsfond 31.12 6 162 5 755
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Tall i hele tusen 2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalt til premiefond/Innbetalt premie 52 082 41 087
Netto utbetalt ved flytting (inn +/ ut -) -142 4 357
Finansinntekter 15132 11 194
Utbetalte pensjoner mv. -19 781 -18 719
Forsikringsrelaterte driftskostnader, inkl. reassuranse -4 382 -3 977
Andre forsikringsrelaterte inntekter 1 0
Andre forsikringsrelaterte kostnader -23 0
Andre inntekter/kostnader -16 -25
Betalte skatter -210 -7
Endring i periodiseringer 193 -1 555
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 42 853 32 356
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Netto investert i aksjer og andeler 7 537 -11 126
Netto investert i rentebzerende verdipapirer -45 914 -24 779
Netto investert i andre finansielle eiendeler -0 -0
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -38 376 -35 905
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetaling egenkapital 0 0
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 0 0
Likviditetsbeholdning 1.1. 6 884 10 434
Netto kontantstrgm for perioden 4 476 -3 549
Likviditetsbeholdning 31.12. 11 361 6 884
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Energiselskapenes Fellespensjonskasse

Noter

NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet er avlagt i samsvar med norsk regnskapslov og grunnleggende regnskapsskikk i Norge, samt
satt opp i henhold til gjeldende forskrift fastsatt av Finansdepartementet 20. desember 2011 med
hjemmel i lov av 17. juli 1998 om &rsregnskap mv.

Finansielle eiendeler
Finansielle instrumenter méles og innregnes i samsvar med IAS 39, som deler finansielle eiendeler inn i
falgende kategorier:

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

Investeringer som holdes til forfall (er ikke i bruk av pensjonskassen)

Utlan og fordringer

Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg (er ikke i bruk av pensjonskassen)
Regnskapsprinsipper for pensjonskassens kategorier av finansielle eiendeler beskrives naermere i de
folgende avsnitt.

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler méit til kost)

Aksjer og andeler males til virkelig verdi med verdiendring over resultatregnskapet og bestar av
investeringer i aksjer, verdipapirfond, selskap med deltakerfastsetting (IS/KS/ANS).

Virkelig verdi pd barsnoterte aksjer og andeler verdsettes til sluttkurs fastsatt av Oslo Bgrs eller
tilsvarende markedsplasser for utenlandske investeringer. Virkelig verdi av gvrige aksjer og andeler
fastsettes ved bruk av anerkjente verdsettelsesteknikker.

Rentebaerende verdipapirer

Obligasjoner og andre verdipapir med fast avkastning males til virkelig verdi med verdiendringer over
resultatet og bestdr av investering i obligasjoner, sertifikater og verdipapirfond.

Virkelig verdi p& noterte investeringer fastsettes til offentlige omsetningskurser.

For investeringer hvor det ikke foreligger omsetningskurs, beregnes kursen ut fra avkastningskurven for
verdipapirets respektive sektor.

Finansielle derivater

Finansielle derivater males til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet. Kategorien inkluderer
opsjoner, valuta- og rentederivater. Virkelig verdi av finansielle derivater fastsettes til observerbare
markedsverdier. Dersom virkelig verdi ikke kan observeres direkte, estimeres virkelig verdi ved hjelp av
matematiske modeller som er allment akseptert for prising av derivater. Finansielle derivater inngdr som
en integrert del av forvaltningen av aksje- og obligasjonsportefaljene for & oppnd den gnskede
avkastnings- og risikoprofil.

Forvaltning av kunde- og selskapsportefgljen

Pensjonskassens avkastning pd eiendeler, fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
pensjonskassens egenkapital (selskapsportefgljen) og de forsikringstekniske avsetninger
(kundeportefgljen for ytelsespensjon) far drsoppgjgrsdisposisjoner justert for faktiske endringer i
premiereserven gjennom dret.

Eiendeler ved utgangen av en periode fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
pensjonskassens egenkapital (selskapsportefgljen) og de forsikringstekniske avsetninger
(kundeportefgljen for ytelsespensjon) etter drsoppgjarsdisposisjoner, samt andre eiendeler og
forpliktelser.
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Forvaltning av innskuddspensjon

Pensjonskassens eiendeler i innskuddsportefaljen forvaltes etter reglene for investeringsvalg. Det er
etablert fire ulike risikoprofiler bestdende av ulike verdipapirfond hvor det enkelte medlem selv velger
risikoprofil. Pensjonskassen har ingen risiko knyttet til verdiendringer i innskuddsportefgljen. Eiendelene i
innskuddsportefgljen er i notene inkludert i kundeportefgljen for investeringsvalg.

Pensjonskassens innskuddsportefglje er fra 1. januar 2021 i sin helhet overfart til et livsforsikringsselskap.

Forvaltningskostnader

Betalte kostnader til forvaltning belastes som forvaltningskostnader i resultatregnskapet.
Forvaltningshonorarer belastet fondene pensjonskassen har investert i regnskapsfares ikke. Mottatte
rabatter inntektsfgres som inntekter fra investeringer.

Regnskapsstandarden IFRS 4 omhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter.
Pensjonskassens forsikringskontrakter omfattes av standarden. De regnskapsmessige avsetningene
knyttet til forsikringskontrakter er i utgangspunktet forankret i norsk saerlovgivning og er i det vesentlige i
samsvar med IFRS 4. I overensstemmelse med forsikringsvirksomhetsloven blir pensjonskassens
forvaltningskapital delt inn i en kundeportefglje og en selskapsportefalje.

Pensjonskapital (ytelsespensjon)

Pensjonskapital er kontantverdien av pensjonskassens samlede fremtidige forsikringsforpliktelser i
henhold til de enkelte forsikringsavtaler. Ved beregning av pensjonskapital benyttes
dagdelighetsgrunnlaget K2013. Pensjonskassen er fullt oppreservert til dette dgdelighetsgrunnlaget.
Administrasjonsreserven utgjgr 4 % av pensjonskapitalen. Pensjonskapitalen er beregnet med en
grunnlagsrente pd 3 % for opptjening far 1.1.2012, 2,5 % for 2012-2014 og 2,0 % for opptjening fra og
med 1.1.2015.

Pensjonskapital (innskudd)
Pensjonskapitalen hvor forpliktelsene er knyttet til verdien av innskuddspensjon, skal til enhver tid
motsvare verdien av den investeringsportefglje som er tilordnet kontrakten.

Erstatningsavsetning
Erstatningsavsetning er avsetning som skal dekke forpliktelser knyttet til forventede, ikke-meldte,
erstatningstilfelle som er inntruffet innen regnskapsérets slutt.

Tilleggsavsetninger

Pensjonskassen har anledning til & foreta tilleggsavsetninger for & sikre soliditeten. Tilleggsavsetninger
kan maksimalt utgjgre 12 % av premiereserven, og kan benyttes til dekning av fremtidig negativt
finansresultat i forhold til pensjonskassens grunnlagsrente og visse typer endringer i det aktuarielle
grunnlaget.

Premiefond
Premiefondet er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes til dekning av fremtidig premie og sikring av
reguleringstillegg til pensjoner.

Innskuddsfond
Innskuddsfond er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes til dekning av fremtidig premie.

Risikoutjevningsfond

Dersom risikoresultatet er positivt, kan inntil 50 % av dette avsettes til risikoutjevningsfondet. Dette
fondet kan i senere &r benyttes til dekning av negativt risikoresultat. Bevegelser i risikoutjevningsfondet
fares som en resultatdisponering.
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Annet.

Valutaomregning av transaksjoner i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pd transaksjonstidspunktet. Markedsverdi for
finansielle eiendeler og pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved 8 benytte
balansedagens kurs.

Valutarisiko knyttet til utenlandske eiendeler er sgkt redusert med finansielle derivat.

Premieinntekter

Bruttopremier inntektsfgres med de belgp som forfaller i dret. Avgitt gjenforsikring fremkommer som
egen linje i resultatregnskapet. Periodisering av opptjent premie ivaretas ved avsetning til premiereserve i
forsikringsfondet.

Erstatningsytelser og forsikringstilfeller

Erstatningsytelser kostnadsfares med forfalte belgp. Ved d@dsfall avsettes fulle premiereserver for nye
barne- og ektefellepensjoner. Ved ufgrehendelser avsettes det etter karensperiodens utlgp fulle
premiereserver for & dekke ufgrepensjon og premiefritak for alderspensjon, ektefelle- og barnepensjoner.
For ufgrehendelser som kan ha oppstdtt og hvor karensperioden ikke er avlgpt, avsettes periodens
opptjente risikopremie for ufgrepensjoner som IBNR (inntrufne, ikke rapporterte ufgretilfeller).

Regnskapsmessig behandling av flytting

Overfaring av premiereserve ved flytting fares for mottatte reserver som premieinntekter og som
erstatning for avgitte reserver. Resultatfgringen skjer pd det tidspunktet risikoen overfgres. Flyttebelgpet
inkluderer ogsa andel av tilleggsavsetning, kursreserver og &rets resultat.

Fratrddte medlemmer flyttes ikke ut av pensjonskassen, men blir stdende med oppsatte rettigheter fram
til pensjoneringstidspunkt. Flytting skjer sdledes kun ndr hele bedrifter flytter sine medlemmer over i
annen forsikringsordning med tilsvarende vilkar. Hele den opptjente reserve vil da bli overfort,

Skatt

Skattekostnadene i resultatregnskapet bestdr av alminnelig inntektsskatt.

Skattekostnad knyttet til alminnelig inntektsskatt bestdr av betalbar skatt og drets endring i balansefert
utsatt skatt/skattefordel. Utsatt skattefordel balansefgres dersom fremtidig skattepliktig inntekt
sannsynliggjgr en utnyttelse.

Formueskatt beregnes av skattemessig netto formue fastsatt i henhold til skatteloven kapittel 4.
Skattesats for formuesskatt er 0,15 % for formue over fastsatt bunnfradrag. Formuesskatt inngdr i andre
kostnader i selskapsportefalje.
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NOTE 2 - AKSJER OG ANDELER

Andeler i aksjefond

Tall i hele tusen
Antall Kostpris Markeds- Mer-/
verdi mindre-
verdi
DNB Norge Selektiv E 1 14 19 5
DNB Teknologi 7 430 9948 17 616 7 668
DNB Norge Indeks A 155 017 37 345 42 479 5135
DNB Global Indeks A 59 555 18 948 23 466 4518
DNB Global Marked Valutasikret 528 921 76 809 100 093 23 284
DNB Global Emerging Markets Indeks A 137 967 13 677 17 362 3 685
Sum andeler i aksjefond 156 739 201 035 44 295
Andeler i eiendomsfond
Tall i hele tusen
Antall Kostpris Markeds- Mer-/
verdi mindre-
verdi
DNB Scandinavian Propfund HM IS 106 843 11 879 12 153 274
DNB Scandinavian Propfund HM AS 1041 120 129 9
DNB Scandinavian Propfund 4 KS 335911 35715 43 261 7 546
Sum andeler i eiendomsfond 47 714 55542 7 829
Sum aksjer og andeler 204 453 256 577 52124
Andel investeringsvalgportefglje 239 827
Andel selskapsportefglje 16 750
Sum aksjer og andeler 256 577

Ved drets utgang var markedsverdi av aksjefond i innskuddspensjonsordningen TNOK 32 181.

Innskuddspensjonsordningene i pensjonskassen er i sin helhet overfgrt til DNB Livsforsikring med virkning
fra 01.01.2021. Alle aksjer og andeler tilknyttet innskuddspensjonsordningen er, som fglge av dette, i sin
helhet solgt primo 2021.

Den oppsparte kapitalen er overfgrt ny leverandgr.

Risikoprofil aksjeportefgljen (ytelsespensjon)

Energiselskapenes Fellespensjonskasse er per 31.12.2020 eksponert mot aksjemarkedet gjennom fire
aksjefond. Tre av aksjefondene har sin markedseksponering i det utenlandske aksjemarkedet, mens ett
er eksponert mot det norske markedet. Den samlede aksjeeksponeringen har vaert mellom 19,1 % og
25,9 % gjennom &ret. Den totale aksjeeksponeringen ved utgangen av 2020 var 24,8 % av
totalportefaljen (ex. bankbeholdning). Hovedvekten av aksjeeksponeringen er mot det globale
aksjemarkedet og ca. 75 % av denne delen er valutasikret mot norske kroner. Pensjonskassens
aksjeinvesteringer er bredt diversifisert. Aksjefondene er likvide og utbetalinger i forbindelse med
eventuell innlgsning av andeler vil normalt skje innen 1-3 virkedager.
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NOTE 3 - RENTEB/ARENDE VERDIPAPIRER

Andeler i obligasjons- og pengemarkedsfond

Tall i hele tusen
Antall Kostpris Markeds- Mer-/
verdi mindre-
verdi
DNB High Yield D 45 544 47 653 46 768 -885
DNB Kredittobligasjon D 162 759 173 188 174 849 1661
DNB Likviditet D 60 916 61 262 61 358 96
DNB Likviditet Institusjon 621 6216 6218 3
DNB Obligasjon 20 E 3 3 3 0
DNB QObligasjon E 19 610 200 767 204 325 3 558
Sum andeler i obligasjons- og pengemarkedsfond 489 087 493 521 4434
Andel investeringsvalgportefalje 459 561
Andel selskapsportefglje 33 960
Sum rentebzerende verdipapirer 493521

Beholdningen er bokfgrt og verdisatt til observert markedsverdi.

Ved édrets utgang var markedsverdi av obligasjons- og pengemarkedsfond i innskuddspensjonsordningen
TNOK 38 561.

Innskuddspensjonsordningene i pensjonskassen er i sin helhet overfgrt til DNB Livsforsikring med virkning
fra 01.01.2021. Alle obligasjons- og pengemarkedsfond tilknyttet innskuddspensjonsordningen er, som
folge av dette, i sin helhet solgt primo 2021.

Den oppsparte kapitalen er overfgrt ny leverandgr.

NOTE 4 - UTLAN OG FORDRINGER

Tall i hele tusen

Bankinnskudd 11 361
Fordringer 383
Sum utldn og fordringer 11 743
Andel investeringsvalgportefglje 11 437
Andel selskapsportefglie 306
Sum utldn og fordringer 11743

Bundne midler pd skattetrekkskonto utgjorde TNOK 550 per 31.12.2020.
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NOTE 5 - HIERARKIET, FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER
RESULTAT

Tall i hele tusen
Niva 1 Niva 2 Nivé 3 Balansefert
Borsnoterte Observerbar Ikke verdi per
priser input observerbar 31.12
input
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mait
til kost) 0 201 035 55 542 256 577
Rentebzerende verdipapirer 0 493 521 0 493 521
Utldn og fordringer og bankinnskudd 0 11 743 0 11 743
Totalt 0 706 299 55 542 761 841

NOTE 6 - FINANSIELL RISIKO

Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer, rentebaerende verdipapirer og eiendom.
Investeringene foretas i verdipapirfond og eiendomsfond. Den finansielle risikoen omfatter markeds-,
rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko. Gjeldende finansstrategi setter rammer for den Igpende
risikotagningen.

Markedsrisiko

Pensjonskassens starste risiko ansees & vaere markedsrisiko, dvs. risikoen for fall i eiendelenes verdier.
Markedsrisikoen knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte
stressparametre for hver aktivaklasse.

Renterisiko

Pensjonskassen har ved utgangen av 2020 investeringer i rentebaerende papirer p§ MNOK 455.
Pensjonskassen hadde en moderat renterisiko ved utgangen av dret. Markedsverdivektet durasjon er pd
2,0 &r. Portefgljeverdien vil falle med ca MNOK 9,2 ved et parallelt skift i rentekurven pd +1 %. Verdien
vil stige tilsvarende ved et rentefall.

Kredittrisiko

Pensjonskassens samlede kredittrisiko ansees som lav til moderat. En andel pd inntil 10 % kan plasseres i
high yield-fond hvor kredittrisikoen er hgyere. Kapitalforvaltningsstrategien legger fgringer for
kredittrisikotagning. Premien innbetales forskuddsvis eller dekkes fra premiefondet slik at
pensjonskassens kredittrisiko mot foretakene den er opprettet for, ansees d vaere liten.

Valutarisiko

Pensjonskassen har en utenlandsk obligasjon valutasikret i norske kroner. Utenlandske aksjeplasseringer
valutasikres hovedsakelig tilbake til norske kroner. Pensjonskassens netto tilgodehavende i norske kroner
skal til enhver tid minst motsvare 70 % av de forsikringstekniske avsetninger.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige plasseringer som
overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene ansees & veere tilstrekkelig likvid. Pensjonskassen har i
trdd med gjeldende forskrift, utarbeidet retningslinjer for forsvarlig likviditetsforvaltning. Per 31.12.2020
hadde Pensjonskassen MNOK 61,4 i pengemarkedsfond, samt MNOK 349,6 i obligasjonsfond (ex. high-
yield).
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Tall i hele tusen 2020 2019
Premiefordringer 443 393
Andre fordringer 0 24
Sum fordringer 443 418
NOTE 8 - FORPLIKTELSER

Tall i hele tusen 2020 2019
Forfalte, ikke betalte pensjoner og

utlgsningsbelgp 27 27
Skyldig offentlige avgifter 555 513
Leverandgrgjeld 0 304
Gjeld til forvalter 0 0
Gjeld til forsikringsselskap 0 0
Sum forpliktelser 583 844
NOTE 9 - SOLVENSMARGIN

Tall i hele tusen 2020 2019
Innskutt kjernekapital 22 670 22 670
Opptjent egenkapital 26 969 22 456
Fradrag urealisert verdi selskapsportefglje -3 506 -2 260
Netto ansvarlig kapital 46 132 42 866
50% av risikoutjevningsfond 3081 2 877
50% av tilleggsavsetning 1797 1797
Sum annen solvensmarginkapital 4 878 4 675
Solvensmarginkapital 51010 47 540
Minstekrav til solvensmargin 25 315 23 536
Samlet solvensmarginkapital i % av solvensmarginkrav 202 % 202 %
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SOLVENSKAPITAL

Tall i hele tusen 2020 2019
Innskutt egenkapital 22 670 22 670
Opptjent egenkapital 26 969 22 456
Justering i avsetninger -4 908 39 706
Effekt av overgangsregelen 3681 0
Sum kapital gruppe 1 48 411 84 832
Risikoutjevningsfond 6 162 5755
Sum kapital gruppe 2 6 162 5755
Tilleggsavsetninger 3594 3594
Premiefond 96 712 68 797
Korreksjon 4171 3 569
Samlet ansvarlig kapital 159 050 166 547
Samlet ansvarlig kapital uten overgangsregelen 155 369 166 547
SOLVENSKAPITALKRAV

Markedsrisiko 98 006 109 311
Livsforsikringsrisiko 19 329 44 565
Helseforsikringsrisiko 0 0
Motpartsrisiko 313 204
Korrelasjonseffekter -13 032 -26 071
Operasjonell risiko 3100 2 636
Tapsabsorbering i utsatt skatt -16 157 -19 597
Samlet solvenskapitalkrav 91 558 111 049
Overskudd/underskudd (+/-) av ansvarlig kapital 67 492 55 498
Solvenskapitaldekning 174 % 150 %
Uten overgangsregelen

Overskudd/underskudd (+/-) av ansvarlig kapital 63 811 55 498
Solvenskapitaldekning 170 % 150 %
NOTE 11 - KAPITALAVKASTNING

2020 2019 2018 2017 2016

Kapitalavkastning pa investeringsvalgportefaljen

Verdijustert avkastning 53 % 8,4 % 0,3 % 58 % 55 %
Bokfart avkastning 53 % 8,4 % 0,3 % 5,8 % 5,5 %
Kapitalavkastning pa selskapsportefgljen

Verdijustert avkastning 53 % 8,4 % 0,3 % 58 % 5,5 %
Bokfgrt avkastning 53 % 8,4 % 0,3 % 5,8 % 5,5 %
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NOTE 12 - BESKRIVELSE AV PENSJONSORDNINGENE

Pensjonskassen er en fellespensjonskasse. Per 31.12.2020 forvalter pensjonskassen
ytelsespensjonsordningene for fglgende fem konsernforetak: Bodg Energi AS, Dragefossen AS, Indre
Salten Energi AS, Nord-Salten Kraft Holding AS og Melgy Energi Holding AS.

Pensjonskassen forvalter ogsd ytelsespensjonsordningene for datterselskapene Frost Kraftentreprengr AS,
BE Kraftsalg AS, Arva AS (kun tidligere ansatte i Nordlandsnett AS), BE Varme AS, ISE Nett AS, ISE
Produksjon AS, ISE Entreprise AS, ISE Elektro AS, Nord-Salten Kraft AS, Kystnett AS, Melgy Energi AS og
Melgy Energi Nett AS.

Alle ytelsespensjonsordningene til foretakene er lukket. Nyansatte og yngre medlemmer (lukking basert
pa fadselsdato) har innskuddspensjon. Pensjonskassen forvaltet i 2020 ogsd
innskuddspensjonsordningene til Bodg Energi AS, Nord-Salten Kraft Holding AS og Indre Salten Energi AS
med datterselskaper.

Antall medlemmer i pensjonsordningene fordeler seg pa:
Ytelsespensjon Innskuddspensjon

Aktive 56 359
Ufgrepensjonister 24 0
@vrige pensjonsmottagere 221 5
Oppsatte rettigheter/Pensjonskapitalbevis 588 86
Totalt antall 889 450
Ytelsespensjonsordning:

Pensjonsordningen er en bruttoordning, tilsvarende de ordningene som gjelder i kommunal sektor med
unntak av at enkelte foretak har privat AFP-ordning gjennom Fellesordningen for AFP. Pensjonskassens
ytelser er alders-, ufgre-, etterlatte - og barnepensjon. Pensjonene reguleres i henhold til regelverket i
offentlig pensjon. Ordningen finansieres ved at medlemmene innbetaler 2 % av pensjonsgrunnlaget. Det
gvrige premiebehovet dekkes av selskapene.

Innskuddspensjonsordning:

Pensjonsordningene (inklusive pensjonskapitalbevis) med investeringsvalg forvaltes etter lov om
innskuddspensjon. Ordningen har satser pd 7 %/25,1 % og finansieres ved at medlemmene innbetaler 2
% av pensjonsgrunnlaget og resterende premiebehov dekkes av selskapene.

Etter naermere regler ytes pensjon ved ufgrhet og etterlattepensjon. Denne risikoytelsen er uten
fripoliseopptjening.

Pensjonskassen forvaltet per 31.12.2020 innskuddspensjonsordningen for Bodg Energi AS, Frost
Kraftentreprengr AS, BE Kraftsalg AS, Arva AS (kun tidligere ansatte i Nordlandsnett AS), BE Varme AS,
Nord-Salten Kraft Holding AS, Nord-Salten Kraft AS, Kystnett AS, Indre Salten Energi AS, ISE Nett AS, ISE
Produksjon AS, ISE Elektro og ISE Entreprise AS.

Fra 1. januar 2021, er forvaltningen av innskuddsportefgljen i sin helhet overdratt til et
livsforsikringsselskap.
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NOTE 13 - VIRKNINGEN AV ENDRINGER I FORUTSETNINGER I PENSJONSORDNINGEN

Effekten av en umiddelbar 25 % gkning i ufgrehyppigheten vil med dagens bestand innebaere en
belastning pd TNOK 858 p3 drets risikoresultat. Effekten av en permanent gkning pd 15 % i
ufgrehyppigheten vil vaere en gkning i premiereserven pa TNOK 1 358. Tilsvarende vil en permanent 10
% reduksjon i dgdeligheten med dagens bestand innebaere en gkning i premiereserven pd TNOK 13 294.

NOTE 14 - ENDRINGER I FORSIKRINGSMESSIGE FORPLIKTELSER - SAERSKILT
INVESTERINGSPORTEFQLIE

Tall i hele tusen
Pensjons- Tilleggs- Premiefond Innskudds-

kapital mv. avsetninger fond
1. Inngdende balanse 566 384 3594 65 696 7373
2. Resultatfgre endringer i forsikringsforpliktelser
2.1. Netto resultatforte avsetninger 28 754 0 3528 0
2.2. Avkastningsresultatet tilordnet kontrakter
med garanterte ytelser 21722 0
2.3. Risikoresultat tilordnet
forsikringskontraktene 2980 1998
Sum resultatfgrte endringer i
forsikringsforpliktelser 28 754 0 28 230 1998

3. Ikke resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1. Overfgringer mellom fond

3.2. Overfgringer til/fra selskapet 2785 -151
Sum ikke resultatfgrte endringer i

forsikringsforpliktelser 0 0 2785 -151
4. Utgdende balanse 595 138 3594 96 712 9 220

I forbindelse med overgang til ny offentlig tjienestepensjon ble det en samlet premiereserveavsetning pa
TNOK 3 011.

6 foretak fikk en frigjort premiereserve pd samlet TNOK -3 528, mens 9 foretak fikk en
premiereserveavsetning pd samlet TNOK 6 539.

Andel for innskuddsbaserte pensjonsordninger

Pensjons- Tilleggs- Innskudds-

kapital mv. avsetninger fond

Inngdende balanse 51714 0 7 373
Resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser 17 452 0 1998
Balansefgrte endringer i forsikringsforpliktelser 0 0 -151
Utgdende balanse 69 165 0 9 220




NOTE 15 — PREMIEFOND OG INNSKUDDSFOND
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PREMIEFOND
Tall i hele tusen 2020 2019 2018
Bevegelser i premiefond
Premiefond 01.01. 65 696 41 893 54913
Innbetalt til premiefond 33722 25 347 25 069
Frigjort premiereserve ny off. tjenestepensjon 3528 0 0
Overfgrt fra andre ordninger 0 1541 2 460
Belastet premie -30 987 -35 509 -42 423
Fordring premie 50 -3984 4 148
Garantert rente 0 0 703
Overskuddsdisponering 24 702 36 409 -2 977
Premiefond 31.12. 96 712 65 696 41 893
Premiefondet per 31.12 utgjer 312 % av rets premie pd 30 987.
2020 2019 2018
Fordeling premiefond per medlemsselskap
Bodg Energi AS 6 366 6 553 5 444
BE Kraftsalg AS 2629 950 642
BE Varme AS 372 169 24
Frost Kraftentreprengr AS 27 177 15 296 4 864
Arva AS* 15 222 5968 5238
Dragefossen AS 5801 4101 3089
Melgy Energi AS 6 810 5099 4 411
Melgy Energi Nett AS 1200 972 723
Nord-Salten Kraft AS 819 8943 7 869
Nord-Salten Kraft Holding AS 4159 1219 0
Kystnett AS 7 560 2 557 0
Indre Salten Energi AS 5579 4622 4533
ISE Elektro AS 0 32 0
ISE Entreprise AS 5938 2933 0
ISE Nett AS 6 668 5 865 4632
ISE Produksjon AS 410 415 424
Premiefond 31.12. 96 712 65 696 41 893

* Arva AS ble dannet i 2020 som en fusjon av Nordlandsnett AS og Troms Kraft Nett AS. Pensjonskassen
forvalter fortsatt pensjonsordningene for ansatte som kom fra Nordlandsnett.,
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INNSKUDDSFOND

Tall i hele tusen 2020 2019 2018
Bevegelser i innskuddsfond

Innskuddsfond 01.01. 7 373 5470 3 695
Innbetalt til innskuddsfond 18 360 15 740 14 626
Tilflyttet 0 20 380
Belastet innskudd -17 641 -13731 -12 464
Belastet annen premie -956 -2 428 -1 813
Overfgrt reserve 52 293 0
Fordring premie 34 281 -269
Overskuddsdisponering 1998 1728 1313
Innskuddsfond 31.12. 9220 7 373 5470
Premiefondet per 31.12 utgj@r 50 % av drets premie pd TNOK 18 597.

2020 2019 2018

Fordeling innskuddsfond per medlemsselskap

Bodg Energi AS 557 441 287
BE Kraftsalg AS 216 169 114
BE Varme AS 235 229 172
Frost Kraftentreprengr AS 5239 4 545 3905
Arva AS* 1112 876 652
Nord-Salten Kraft AS 518 475 172
Nord-Salten Kraft Holding AS 347 43 0
Kystnett AS 124 24 0
Indre Salten Energi AS 355 234 61
ISE Entreprise AS 257 223 82
ISE Nett AS 83 55 20
ISE Produksjon AS 51 39 4
ISE Elektro AS 126 20 0
Innskuddsfond 31.12. 9220 7 373 5470

* Arva AS ble dannet i 2020 som en fusjon av Nordlandsnett AS og Troms Kraft Nett AS. Pensjonskassen
forvaltet i 2020 pensjonsordningene for ansatte som kom fra Nordlandsnett.



NOTE 16 - SPESIFIKASIJON AV PREMIEINNTEKTER
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Tall i hele tusen 2020 2019
Premie - gvrig 25 407 29 601
Premie - sparepremie 17 641 15 545
Premie - kostnadspremie 3067 2 905
Premie - rentegaranti 2919 3097
Premie - fortjenesteelement 551 520
Sum forfalt premie 49 584 51 667
NOTE 17 — OVERFORINGER FRA ANDRE PENSJONSINNRETNINGER

Tall i hele tusen 2020 2019
Overfgrt premiereserve fra andre 0 2797
Overfgrt andre avsetninger fra andre 0 0
Sum overfgrt fra andre 0 2797

NOTE 18 - GJENFORSIKRING

Pensjonskassen har inngatt katastrofereassuranseavtale med Arch Re. Forsikringen dekker utbetalinger
ved daed og ufgrhet fordrsaket av én hendelse der to eller flere personer dar eller blir ufgr. Maksimal

erstatning er 85 mill. kroner med en egenandel pd 2 mill. kroner. Premie for 2020 var TNOK 94,

NOTE 19 - SPESIFIKASJON AV UTBETALTE PENSJONER

Tall i hele tusen 2020 2019
Alderspensjoner 15 400 15 109
Etterlattepensjoner 2 604 2274
Ufgrepensjoner 1174 1131
Barnepensjoner 164 98
Pensjon utbetalt av andre 0 0
Premiefritak 0 0
Avgitt samordning pensjoner 1057 1078
Mottatt samordning pensjoner -618 -971
Sum pensjoner 19 781 18 719




NOTE 20 - FORVALTNINGS- OG ADMINISTRASJONSKOSTNADER
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Tall i hele tusen 2020 2019
Kundeportefglje

Honorar og omkostninger verdipapirer 93 0
Honorar administrasjon og daglig ledelse 3625 3324
Honorar lovpdlagt revisjon inkl.mva 151 155
Honorar revisor andre tjenester utenfor revisjon inkl. mva 0 0
Styrehonorar, inkl AGA 264 250
Kontingent, inkl. finanstilsynsavgift 83 72
Andre administrative kostnader 73 83
Sum administrasjonskostnader kundeportefglje 4 289 3 884
Selskapsportefolje

Honorar og omkostninger verdipapirer 0 0
Rentekostnader skatt 2 0
Formuesskatt 14 25
Sum administrasjonskostnader selskapsportefglje 16 25
NOTE 21 - RESULTATANALYSE OG OVERSKUDDSDELING

Tall i hele tusen 2020 2019

Innskudd/  Ytelse med Totalt Totalt
risiko- investerings-
dekninger valg

Ufarerisiko

Risikopremie 1938 1 495 3433 3 663
Netto avsetning ved hendelser 85 85 -797
Ufererisikoresultat 1938 1580 3518 2 866
Dgdsrisiko

Risikopremie 60 1553 1613 1024
Netto avsetning ved hendelser -1 695 -1 695 -143
Dgdsrisikoresultat 60 -142 -82 881
Opplevelsesrisiko

Risikopremie -5 253 -5 253 -4 598
Netto avsetning ved hendelser (frigjort) 7 496 7 496 5471
Opplevelsesrisikoresultat 2243 2243 873
Korrigering av utbetalt pensjon som fglge av -608 -608 68
etterbetalinger ol.

Risikoresultat fgr reassuranse 1998 3073 5071 4 688
Reassuranse premie -94 -94 -94
Reassuranse erstatninger 0 0
Reassuranseresultat -94 -94 -94
Risikoresultat 1998 2979 4977 4 594
Renteresultat

Netto finansinntekter 35 064 35 064 50 258
Garanterte renter -12 934 -12 934 -16 270
Renteresultat 22130 22130 33988




Administrasjonsresultat
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Resultat administrasjonsreserve 3839 3 664
Resultat driftskostnader inkl -4 312 -3 883
forvaltningskostnader

Administrasjonsresultat -473 -219
Samlet resultat 1998 25 109 26 634 38 363
Premie for renterisiko 2918 2918 3097
Fortjenestemargin for forsikringsrisiko 103 448 551 520
Fra/til tilleggsavsetninger 0 0
Netto resultat 2101 28 475 30 104 41 980
Disponering av tekniske resultater

til/fra premiefond -1 998 -24 702 -26 700 -38 136

Resultat teknisk regnskap etter 103 3773 3404 3844
disponeringer over resultat

Teknisk resultat fra regnskap 3 404 3 844
Ikke-teknisk resultat 2421 3190
Resultat fgr skatt 5825 7034
Skattekostnad -906 -308
Totalt resultat 4919 6726
Disponert til/fra risikoutjevningsfond 0 0
Avkastning pé risikoutjevningsfond -407 -446
Disponert til/fra egenkapital -4 513 -6 280
NOTE 22 - SKATT

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt

Tall i hele tusen 2020 2019
Resultat fgr skattekostnader 5825 7 034
+/- Permanente forskjeller -1 339 -80
+/- Endring i midlertidige forskjeller -169 -2 404
Benyttet fremfgrbart underskudd 0 -3 562
= Grunnlag for rets skattekostnad 4 317 988
Forskjeller som inngdr i grunnlag utsatt skatt/skattefordel 290 459
Fremfgrbart underskudd 0 0
= Grunnlag for drets utsatt skatt 290 459
Beregnet utsatt skatt 64 101
Grunnlag formueskatt 19 862 16 437
Avsatt formuesskatt 30 25
Arets avsatte betalbare skatt 950 217
Endring utsatt skatt -37 101
Awvik/endring i skatt fra tidligere 8r -7 -10
Arets skattekostnad 906 308
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NOTE 23 - TRANSAKSIJONER MED NAERSTAENDE PARTER

Pensjonskassen har mottatt innbetaling til premiefond/premie fra sine medlemsselskap i 2020
pd TNOK 52 082.

NOTE 24 - OVERFORINGER TIL ANDRE PENSJONSINNRETNINGER

Pensjonskassen hadde ingen ansatte i 2020.

Honorar til styremedlemmer for 2020 utgjorde TNOK 231.

Tall i hele tusen

Arne Juell Styreleder 45
Marit Strand Kulseth Nestleder 23
Einar Rosting Styremedlem 23
Christina Pedersen Hagen Styremedlem 23
Ole Morten Hansen Styremedlem 23
Turid Bardo Styremedlem 23
Monica Svendsgard Styremedlem 23
Mary Astrid Hilling Styremedlem 11
Roger Nordland Styremedlem 11
Marianne Asheim Varamedlem 5
Lars-Ove Antonsen Styremedlem - fratradt 11
Tone Jespersen Styremedlem - fratr&dt 11

Administrasjonshonorar til Gabler Pensjonstjenester AS inkluderer arbeid utfgrt av daglig leder i
pensjonskassen.

Daglig leder er ansatt i Gabler Pensjonstjenester AS og mottar ikke godtgjgrelse direkte fra
pensjonskassen.

Ingen medlemmer i styret eller andre har avtale om bonus, 1&n, overskuddsdeling, opsjoner eller andre
fordeler fra pensjonskassen, ut over styrehonorar og ytelser fra tjenestepensjonsordningen som
pensjonskassen administrerer.

NOTE 25 - HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Innskuddspensjonsordningene i pensjonskassen er i sin helhet overfart til DNB Livsforsikring med virkning
fra 01.01.2021.

Pensjonsmidler tilknyttet innskuddspensjon:

Pensjonskapital 69 165
Innskuddsfond 9220
Sum midler 78 385
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