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1. Nøkkeltall 2012 - 2016
Alle kronestørrelser i hele 1.000

Fra driftsregnskapet: 2016 2015 2014 2013 2012

Premie 107 049 100 167 105 930 94 925 120 876

Finansinntekter - investeringsvalgporteføljen 112 656 125 515 194 263 177 936 133 833

Pensjonsutbetalinger(nto) 64 904 58 822 56 459 50 718 49 335

Drifts- og forvaltningskostnader 7 163 7 291 6 842 4 351 4 533

Pensjonskapital mv. 1 500 356 1 446 671 1 476 539 1 401 124 1 219 037

Premiefond 622 222 653 634 410 932 266 878 252 670

Administrasjonsreserve (4%) 60 014 57 867 59 062 56 045 48 761

Risikoutgjevningsfond 0 0 5 932 5 932 5 932

Tilleggsavsetninger 69 752 10 537 10 537 10 861 11 494

Egenkapital 249 553 212 666 202 415 137 386 132 166

Ansvarlig lån 0 0 40 000 40 000

Forvaltningskapital 2 466 355 2 356 580 2 140 530 1 895 412 1 766 577

Forholdstall:

Verdijustert avkastning 5,50 % 6,40 % 11,20 % 11,70 % 9,30 %

Kapitaldekning NA 10,68 % 11,14 % 11,18 % 13,10 %

Medlemmer(antall):

Premiebetalende medlemmer/aktive 433 464 503 538 568

Fripoliser/ oppsatte rettigheter 511 506 512 511 505

Pensjonister(antall):

Sum pensjonister 689 686 664 646 640

Alderspensjon 440 431 398 372 352

Uførepensjon 85 90 93 100 109

Etterlattepensjon 157 157 163 165 167

Barnepensjon 7 8 10 9 12

Totalt forsikrede 1633 1656 1679 1 695 1 713
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2. Formål
Pensjonskassens formål er å yte pensjoner til medlemmene og deres etterlatte i henhold til
forsikringsavtalene.

3. Organisasjon og ledelse
Agder Energi Pensjonskasse er pensjonskasse for ansatte i Agder Energi - konsernet.
Pensjonskassen ble opprettet 1. januar 2003. Det er en pensjonskasse med offentlig
tjenestepensjonsordning og vilkårene er i tråd med inngått avtaleverk mellom arbeidstaker- og
arbeidsgiverorganisasjoner. Pensjonskassen administrerer også 2 pensjonsordninger som er
regulert etter Lov om Foretakspensjon.

Pensjonskassen er en selvstendig juridisk enhet med eget styre. Inntil 4 styremedlemmer er
utnevnt av konsernstyret i Agder Energi, herav ett eksternt styremedlem, mens 2 representanter
er valgt blant de aktive medlemmene.

Pensjonskassens styre
Styret hadde ved utgangen av 2016 følgende sammensetning:

Styreleder : Jone Corneliussen Oppnevnt av Agder Energi AS
Styremedlem : Stein Johnsgård Oppnevnt av Agder Energi AS
Styremedlem/ ekstern: Ann – Lisbeth Reisænen Oppnevnt av Agder Energi AS
Styremedlem : Oddvar Berli Oppnevnt av ansattes organisasjoner
Styremedlem : Øyvind Østensen Oppnevnt av ansattes organisasjoner
Varamedlem : Gro Granås Brattland Varamedlem for Oddvar Berli
Varamedlem : Arnt Haugland Varamedlem for Øyvind Østensen

Administrasjon
Pensjonskassen har ingen egne ansatte. Administrative tjenester (daglig ledelse,
finansoppfølging, pensjonsutbetalinger, aktuar, regnskap, erstatningsutmåling og registerføring
av rettigheter) kjøpes av Gabler AS.

Arne Gunnar Holvik, Gabler AS, er pensjonskassens daglige leder.

Hege Hultgren, Gabler AS, er pensjonskassens ansvarshavende aktuar og forsikringstekniske
konsulent.

Revisjonsselskapet PricewaterhouseCoopers AS er pensjonskassens revisor.

Pensjonskassen er under tilsyn av Finanstilsynet.

Katastrofereassuranse
Pensjonskassen har etablert katastrofereassuranse i selskapet Arch Re som dekker inntil
mnok 100. Egenandelen utgjør mnok 9.
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4. Årsberetning

4.1 Styrets arbeid
Styrets arbeid i 2016 har i hovedsak vært oppgaver knyttet til ordinær drift av pensjonskassen,
medlemmenes rettigheter, risiko knyttet til allment økende levealder, arbeid knyttet til
finansforvaltningen og risikoanalyser. Styret gjennomgår forvaltningsstrategien årlig eller oftere
ved behov. I 2016 har styret hatt spesielt fokus på det lave rentenivået og utfordringene dette
gir. Pensjonskassens økonomiske utvikling følges gjennom månedlige forvaltnings- og
risikorapporter, samt kvartalsregnskap. Styret har løpende fokus på pensjonskassens
risikobærende evne og kapitalsituasjon.

Det har i løpet av året vært avholdt 5 styremøter, og styret har behandlet 48 saker.

Godtgjørelse til styret utgjør tnok 120.

4.2 Redegjørelse for årsregnskapet
Årsregnskapet er ført etter gjeldende regler og forskrifter for pensjonskasser og
pensjonskassens eiendeler og gjeld er beregnet og verdsatt ut fra disse bestemmelsene. I tråd
med gjeldende bokføringsforskrift, skal pensjonskassens totale midler fordeles mellom
investeringsvalgporteføljen (forsikringsfond) og selskapsporteføljen (egenkapital).
Investeringsvalgporteføljen og selskapsporteføljen forvaltes samlet og etter samme
kapitalforvaltningsstrategi. Finansinntekter og -kostnader er i regnskapet fordelt pro rata mellom
investeringsvalgporteføljen og selskapsporteføljen. Fordelingsgrunnlaget er balanseverdiene av
forsikringsfondene og egenkapitalen.

Resultat og resultatdisponering 2016
Resultat: Tall i 1000 kr

Risikoresultat 6 398

Renteresultat 59 215

Kostnadsresultat 1 560

Samlet resultat 67 174

Rentegarantipremie og fortjenesteelement 24 229

Teknisk resultat før disponering 91 403

Disponert til tilleggsavsetninger -59 215

Netto resultat 32 188

Disponert til premiefond -6 398

Resultat etter disponering 25 790

Resultat fra selskapsporteføljen (ikketeknisk resultat) 11 097

Skattekostnad 0

Totalresultat 36 887

Disponert fra risikoutjevningsfond 0

Disponert til egenkapital 36 887

Premiereserven er beregnet med grunnlagsrente (garantert rente) på 3 %. Ny opptjening etter
1. januar 2012 opptjenes på 2,5% grunnlagsrente, mens det etter 1. januar 2015 benyttes 2 %
grunnlagsrente på ny opptjening.
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Finansiell stilling
Finansresultatet utgjorde mnok 123,9. Verdijustert avkastning på forvaltningskapitalen
utgjorde 5 %.

Tilleggsavsetningene utgjør mnok 69,8 ved årets slutt. Premiefondet utgjør mnok 622,2.

Styret vurderer at pensjonskassens bufferkapitalsituasjon er tilfredsstillende. I tillegg til innbetalt
ansvarlig kapital, har Agder Energi AS stillet en garanti for kapitaldekningen i pensjonskassen
på mnok 10.

Forvaltede midler per 31.12.2016 utgjorde mnok 2.466.

4.3 Forsikringsvirksomheten
Pensjonsordningen er en bruttoordning, tilsvarende de ordningene som gjelder i kommunal
sektor. Pensjonskassens ytelser er alders-, uføre-, etterlatte - og barnepensjon. Pensjonene
reguleres i henhold til regelverket i offentlig pensjon. Ordningen ble i 2007 lukket for nye
medlemmer.

Ordningen finansieres ved at arbeidsgiver og ansatte innbetaler en bestemt andel av de
ansattes lønn til pensjonskassen, som forvalter midlene.

Fra 2011 forvalter pensjonskassen også to mindre pensjonsordninger etter Lov om
Foretakspensjon.

Pensjonskassen innførte nytt dynamisk dødelighetsgrunnlag (K2013) med virkning fra 1. januar
2014 og er fult oppreservert i henhold til det nye grunnlaget.

4.4 Markedsutvikling

Aksjemarkedet:
Politisk risiko er et begrep mange markedsaktører før året kanskje hadde glemt, men 2016 vil i
stor grad bli husket for de store politiske overraskelsene. BREXIT og valget av Trump som
president ble sett på som usannsynlig ved inngangen til året, og for mange også frem til de var
en realitet. Utenom en kraftig svekkelse av det britiske pundet har hendelsene hatt liten effekt
på verdens finansmarkeder, men dette kan også være fordi konsekvensene er komplekse og
derfor også uklare.

Aksjeåret 2016 startet svært negativt. Halvveis inn i januar hadde hovedindeksen på Oslo Børs
falt 13,4 %. Dette sammenfalt med en kraftig nedgang i oljeprisen, en nedgang som startet
tilbake sommeren 2014. Januar ble et vendepunkt i dette henseende og i resten av 2016
opplevde vi en stigende oljepris. Ved utgangen av 2016 var oljeprisen $56,8 per fat, mer enn 52
% høyere enn ett år tidligere og over dobbelt så mye som bunnpunktet i januar.

Også for verdens børser snudde utviklingen slik at året samlet sett gav en positiv verdiutvikling.
Energisektoren var med på å gjøre Oslo Børs til et av de sterkeste markedene i 2016.
Hovedindeksen steg 12,1 % i 2016 sammenlignet med verdensindeksen som steg med 5,0 %
målt i NOK.

Rentemarkedet:
Ved utgangen av 2015 økte den amerikanske styringsrenten til 0,5 %. Dette var første gang
siden før finanskrisen i 2008 at renten ble satt opp. Den amerikanske sentralbanken annonserte
forventning om fire renteøkninger i løpet av 2016. Det ble med en renteøkning i desember, og
beskjed om at en kan forvente seg 3 renteøkninger i 2017.
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De siste årene har lange statsrenter sakte men sikkert gått nedover. Denne trenden fortsatte i
første halvår, og bunnet ut for de fleste land i juli. For den tyske 10-åringen var dette punktet
negativt, noe som ikke tidligere har skjedd. Trenden snudde i annet halvår hvor særlig norske
og amerikanske renter steg.. 10 års statsrente endte henholdsvis 17 og 18 punkter høyere i
Norge og USA sammenlignet med forrige årsskifte. For USA sin del var det en markant økning i
renten etter Donald Trump i november ble valgt til president.

Etter å ha steget jevnt og trutt siden sommeren 2014 nådde kredittpåslag en topp rundt
aksjeturbulensen i februar 2016. Dette førte til at mange obligasjonsfond, særlig norske high
yield fond som er veldig oljeeksponert, opplevde kraftige fall. Siden februar har kredittpåslagene
sunket igjen, med et lite unntak før og etter den britiske folkeavstemningen rundt EU-
medlemskap. For investment grade obligasjoner var utgangen i kredittpåslag også stor i starten
av 2016, før kredittpåslaget begynte å krype nedover. En av grunnene til reduserte kredittpåslag
var økte markedstiltak fra den europeiske sentralbanken.

Løpende avkastningen for 10-årig norsk stat pr. 31.12.2016 var 1,66 % som er en oppgang på
17 basispunkter i løpet av året. Oslo Børs 3 år statsobligasjonsindeks (ST4X) viste en
avkastning i 2016 på 0,4 %. Barclays indeks for globale obligasjoner (Global Aggregate Index
Hedged to NOK) viste en avkastning på 2,0 % og high yield-indeksen Merrill Lynch HY BB/B
Hedged to NOK en avkastning på 13,5 %.

Valutamarkedet:
De siste årene har den norske kronen svekket seg kraftig mot utenlandske valutaer,
hovedgrunnen til dette er at den fallende oljeprisen har ført til mindre etterspørsel etter den
norske kronen. Dette gjenspeiles i at den norske kronen særlig har falt mot amerikanske dollar.

I 2016 har fallet i kronen avtatt og delvis reversert. Selv om den norske kronen har styrket seg i
2016 sammenlignet med nær alle våre viktigste handelspartnere, er den norske kronen
fremdeles markant svakere enn den var for 3 år siden.

Kronen har særlig styrket seg mot pundet i 2016. Hovedårsaken til dette er først og fremst at
pundet svekket seg mot nær alle valutaer i forbindelse med usikkerheten rundt medlemskapet i
EU. Etter britene bestemte seg for å melde seg ut av unionen falt pundet ytterligere.

Makrobildet:
Verdensøkonomien ble i 2016 kjennetegnet av en relativ stabil men moderat vekst, ett bilde vi
kjenner godt igjen fra de to foregående årene. På tross av den moderate veksten har
arbeidsledigheten på begge sider av Atlanteren hatt en stabil nedgang over lang tid.
Det internasjonale pengefondet, IMF, mener 2016 var et bunnpunkt for den globale veksten og
at bedre dager er foran oss. Veksten i verdensøkonomien var på 3,1 % ifølge organisasjonen
og IMF forventer en vekst på henholdsvis 3,4 % og 3,6 % i 2017 og 2018.

4.5 Risikoeksponering
Pensjonskassens eiendeler skal forvaltes slik at de i forhold til arten av kassens forpliktelser,
forvaltes under hensyn til sikkerhet, risikospredning, avkastning og likviditet. Pensjonskassen
skal sørge for en tilstrekkelig variasjon og spredning i plasseringene.

Pensjonskassens risikoprofil og kapitalforvaltningsstrategi er fastlagt ut fra at medlemmenes
rettigheter til enhver tid skal være fullt sikret ut fra de lover, regler og forskrifter som er fastsatt
for pensjonskasser.
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Organisering og ansvarsdeling:
Styret i pensjonskassen har det overordnede ansvaret for organiseringen av
kapitalforvaltningen. Daglig leder skal sørge for at den daglige forvaltningen er ordnet på
betryggende måte. I tillegg er det etablert en investeringskomité som bistår styret med
oppfølging av finansforvaltningen. Styret har fastsatt retningslinjer for bruk av fullmakter.

Pensjonskassens verdipapirforvaltning er organisert gjennom bruk av eksterne forvaltere (aktiv
forvaltning). Forvaltningen skjer i henhold til forvaltningsavtaler som bygger på
pensjonskassens vedtatte kapitalforvaltningsstrategi. Forvaltningsavtalene inneholder detaljerte
rammer og retningslinjer for forvaltningen av pensjonskassens midler. Pensjonskassen har
etablert en investeringskomite på 3 medlemmer som bistår pensjonskassen i forvaltningen. I
tillegg benytter pensjonskassen bruker konsulentselskapet Gabler Investment Consulting AS
som rådgiver. Gabler Investment Consulting AS har også ansvaret for finansrapporteringen.

Risikostyring:
Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi gir klare rammer for plasseringsformer og aktiva-
sammensetning. I strategien er både strategisk porteføljesammensetning og forvalternes
frihetsgrader definert. Det er her lagt stor vekt på krav om diversifisering og risikospredning.
Strategien gir klare rammer for hvilken risiko som aksepteres i forvaltningen.

Pensjonskassen foretar stresstester basert på Finanstilsynets mal for slike tester og rapporterer
til Finanstilsynet halvårlig. I tillegg utarbeides kvartalsvis risikorapport. Pensjonskassen foretar
også en alternativ markedsrisikoberegning i form av en ”Value at risk” analyse.

Kapitalforvaltningsstrategiens risikoprofil:
Aksjeandelen i porteføljen har gjennom året variert mellom 32,7% og 37,7% av totale
investeringer og utgjorde ved årets slutt 34,17%. Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi
angir en strategisk aksjeandel i referanseporteføljen på 35%, med 30% og 45% som min/max-
posisjon. Pensjonskassen har investert 20,6 % av porteføljen i alternative plasseringer.
Eiendomsfond utgjør 12,1 %. Obligasjonsporteføljen utgjør samlet 33,1 %, hvorav norske
obligasjoner utgjør 13,4 %, globale obligasjoner utgjør 12,9 % og global high yield utgjør 6,8 %.

Derivater kan anvendes i den utstrekning de bidrar til å redusere pensjonskassens risiko.
Derivater kan benyttes i forbindelse med valutasikring og i den øvrige finansforvaltningen.

Likviditetsrisiko:
Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige
plasseringer som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene i så vel aksjer som
rentepapirer anses å være tilstrekkelig likvid. Pensjonskassen har i tråd med gjeldende forskrift,
utarbeidet egen strategi for forsvarlig likviditetsstyring i pensjonskassen. Årets premie blir
innbetalt av foretaket. Det er til enhver tid midler på driftskontoen (bank) til å dekke løpende
utbetalinger.

Kredittrisiko:
Kredittrisikoen i pensjonskassens forvaltning vurderes som moderat.

4.6 Likestilling
Pensjonskassen har ingen ansatte og det er derfor ikke iverksatt tiltak for å fremme likestilling
og for å forhindre forskjellsbehandling i strid med lov om likestilling mellom kjønnene. Styret
består av 5 personer, hvorav en kvinne.





T EKN IS KR EGN S KA P N O T E 31.12.2016 31.12.2015
T alliheletusen

1. P rem ieinntekter
1.1 Forfalteprem ier,brutto 16 107049 100 167

1.2 -Avgittegjenforsikringsprem ier 17 -100 -135

S um prem ieinntekterforegenregning 106949 100 032

3. N ettoinntekterfrainvesteringeriinvesteringsvalgporteføljen
3.2 R enteinntektogutbyttem v.påfinansielleeiendeler 27605 13 340
3.4 Verdiendringerpåinvesteringer -53 678 9 313
3.5 R ealisertgevinstogtappåinvesteringer 138729 102 862

S um nettoinntekterfrainvesteringeriinvesteringsvalgporteføljen 112 656 125515

5. P ensjonerm v.
5.1 U tbetaltepensjonerm v. 18 -64 904 -58822

S um pensjonerm v. -64 904 -58822

7. R esultatførteendringeriforsikringsforpliktelser-sæ rskiltinvesteringsportefølje
7.1 Endringipensjonskapitalm v. 14 -44 745 29 868
7.3 Endringiprem iefond,innskuddsfondogfondforreguleringavpensjonerm v. 14,15 -17957 -190 815
7.4 Endringiandreavsetninger 14 -59 215 0

S um resultatførteendringeriforsikringsforpliktelser-sæ rskiltinvesteringsportefølje -121 917 -160 947

9. Forsikringsrelatertedriftskostnader
9.1 Forvaltningskostnader -1 682 -1 562
9.2 Forsikringsrelaterteadm inistrasjonskostnader -5 313 -5 571

S um forsikringsrelatertedriftskostnader 19,22
-6994 -7133

10. A ndreforsikringsrelatertekostnader -0 -845

11. R esultatavtekniskregnskap 25790 -2 199

A gderEnergiP ensjonskasse

R esultat



IKKE-T EKN IS KR EGN S KA P N O T E 31.12.2016 31.12.2015
T alliheletusen

12. N ettoinntekterfrainvesteringeriselskapsporteføljen
12.2 R enteinntektogutbyttem v.påfinansielleeiendeler 2 760 1 349
12.4 Verdiendringerpåinvesteringer -5 368 942
12.5 R ealisertgevinstogtappåinvesteringer 13 873 10 406

S um nettoinntekterfrainvesteringeriselskapsporteføljen 11 265 12 697

13. A ndreinntekter 0 3

14. Forvaltningskostnaderogandrekostnaderknyttettilselskapsporteføljen
14.1 Forvaltningskostnader -168 -158

S um forvaltningskostnaderogandrekostnaderknyttettilselskapsporteføljen 19 -168 -158

15. R esultatavikke-tekniskregnskap 11 097 12 542

16. R esultatførskattekostnader 36887 10 342

17. S kattekostnader 21 0 -91

20. T O T A L R ES U L T A T 36887 10 252

O verførttil/frarisikoutjevningsfond 0 5 932
O verførttil/fraegenkapital -36 887 -16 184

S U M O VER FØ R T 20 -36887 -10 252

R esultat
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EIEN DEL ER N O T E 31.12.2016 31.12.2015

EIEN DEL ER IS EL S KA P S P O R T EFØ L JEN
T alliheletusen

2. Investeringer
2.4 Finansielleeiendelersom m ålestilvirkeligverdi
2.4.1 Aksjerogandeler(inkl.aksjerogandelerm ålttilkost) 2 179 273 143 936
2.4.2 O bligasjonerogandreverdipapirerm edfastavkastning 3 88308 84 630
2.4.3 U tlånogfordringerogbankinnskudd 5 5 472 7182

S um investeringer 6 273 053 235748

3. Fordringer
3.1 Fordringerknyttettilprem ieinntekter 680 163
3.2 Andrefordringer 291 887

S um fordringer 8 971 1 050

S U M EIEN DEL ER IS EL S KAP S P O R T EFØ L JEN 274 024 236798

EIEN DEL ER IKU N DEP O R T EFØ L JEN

8. Investeringeriinvesteringsvalgporteføljen
8.4 Finansielleeiendelersom m ålestilvirkeligverdi
8.4.1 Aksjerogandeler(inkl.aksjerogandelerm ålttilkost) 2 1 439 375 1 294 235
8.4.2 O bligasjonerogandreverdipapirerm edfastavkastning 3 709 024 760 965
8.4.3 U tlånogfordringerogbankinnskudd 5 43 931 64 581

S um investeringeriinvesteringsvalgporteføljen 6 2 192 330 2 119 782

S U M EIEN DEL ER IKU N DEP O R T EFØ L JEN 2 192 330 2 119 782

S U M EIEN DEL ER 2 466355 2 356580

A gderEnergiP ensjonskasse

Balanse





EGEN KA P IT A L O P P S T IL L IN G 2016 2015
T alliheletusen

Innskuttegenkapital01.01 120 000 120 000
Innbetaltegenkapital 0 0
Innskuttegenkapital31.12 120 000 120 000

R isikoutjevningsfond01.01 0 5 932
T il/frarisikoutjevningsfond 0 -5 932
R isikoutjevningsfond31.12 0 0

O pptjentegenkapital01.01 92 666 76 483
R esultatoverførtopptjentegenkapital 36 887 16 184
O pptjentegenkapital31.12 129 553 92 666
S um opptjentegenkapital31.12 129 553 92 666



KO N T A N T S T R Ø M O P P S T IL L IN G 2016 2015
T alliheletusen

Kontantstrøm m erfraoperasjonelleaktiviteter
Innbetalteprem iefond 57680 152 054
U tbetaltepensjoner -64 904 -58822
O verførttilandreforsikringsordninger 0 0
Å retsforsikringsrelatertekostnader,inkl.reassuranse -7263 -8271
Endringeridebitorer/kreditorer 32 -13 895
N ettokontantstrøm fraoperasjonelleaktiviteter -14 454 71 066

Kontantstrøm m erfrainvesteringsaktiviteter
N ettofinansinntekter 182 967 127960
Endringiopptjenterenter 248 1 739
N ettoinvestertieiendom sfond -9 776 -61 700
N ettoinvestertiaksjer/aksjefond -206 240 -221 788
N ettoinvestertiom løpsobligasjoner/obligasjons-ogrentefond 24 894 126 918
N ettokontantstrøm frainvesteringsaktiviteter -7907 -26871

N ettokontantstrøm forperioden -22 361 44 195

L ikviditetsbeholdning1.1. 71 763 27568

L ikviditetsbeholdning31.12. 49 403 71 763



N O T ER

N O T E1 -P R IN S IP P N O T E

R egnskapeteravlagtisam svarm ed norskregnskapslovoggrunnleggenderegnskapsskikkiN orge,sam tsattoppi
henholdtilgjeldendeforskriftfastsattavFinansdepartem entet20.desem ber2011 m ed hjem m elilovav17.juli1998
om årsregnskapm v.

Finansielleeiendeler
Finansielleinstrum enterm ålesoginnregnesisam svarm edIAS 39,som delerfinansielleeiendelerinnifølgende
kategorier:

Finansielleeiendelertilvirkeligverdioverresultatet
Investeringersom holdestilforfall
U tlånogfordringer

R egnskapsprinsipperforpensjonskassenskategorieravfinansielleeiendelerbeskrivesnæ rm ereidefølgendeavsnitt.

Finansielleeiendelersom m ålestilvirkeligverdi
Aksjerogandeler
Aksjerogandelerm ålestilvirkeligverdim ed verdiendringoverresultatregnskapetogbestårav Investeringeri
aksjer,aksjefond,privateequity andeleroghedgefond.Virkeligverdipåbørsnoterteaksjerogandelerverdsettestil
sluttkursfastsattavO sloBørsellertilsvarendem arkedsplasserforutenlandskeinvesteringer.Virkeligverdiavøvrige
aksjerogandelerfastsettesvedbrukavanerkjenteverdsettelsesteknikker.

O bligasjonerog andreverdipapirm edfastavkastning
O bligasjonerogandreverdipapirm ed fastavkastningm ålestilvirkeligverdim ed verdiendringeroverresultatetog
beståravobligasjonerogrentefond.Virkeligverdipånoterteinvesteringerfastsettestiloffentligeom setningskurser.
Forinvesteringerhvordetikkeforeliggerom setningskurs,beregneskursenutfraavkastningskurvenforverdipapirets
respektivesektor.

Finansielleeiendelersom m ålestilam ortisertkost
Investeringersom holdestilforfall
O bligasjonerogandrefinansielleeiendelerm ed fasteellerbestem barekontantstrøm m erogbestem tinnløsningsdato
hvorpensjonskassen harintensjonom ogevnetilåholdeinvesteringen tilforfall,erklassifisertsom investeringer
holdttilforfall.Disseinvesteringeneregnskapsførestilam ortisertkostbasertpåinternrentem etoden.
N edskrivningavinvesteringersom holdestilforfallgjennom føresoverresultatetdersom detforeliggervesentligeller
varigverdifall.

U tlånogfordringer
Finansielleeiendelerm ed fasteellerbestem barekontantstrøm m ersom ikkeernotertietaktivtm arked,er
klassifisertsom utlånogfordringer.Finansielleeiendelerklassifisertsom utlånogfordringerm ålestilam ortisertkost
ved hjelpaveneffektivrentem etode.
N edskrivningavutlånogfordringergjennom føresoverresultatetdersom detforeliggerobjektiveindikasjonerpå
verdifall.

Valutaom regningavtransaksjoneriutenlandskvaluta
T ransaksjoneriutenlandskvalutaom regnestilkursenpåtransaksjonstidspunktet.M arkedsverdiforfinansielle
eiendelerogpengeposteriutenlandskvalutaom regnestilnorskekronerved åbenyttebalansedagenskurs.
Valutarisikoknyttettilutenlandskeeiendelerersøktredusertm ed term inkontraktersom verdiberegnesetter
balansedagensterm inkurs.

Forvaltningavinvesteringsvalg-ogselskapsporteføljen
P ensjonskassenseiendelerogavkastningpådissefordelesprosentvisetterenalgoritm esom om fatter
pensjonskassensselskapskapitalogkundem idleretterårsoppgjørsdisposisjoner.



Erstatningsytelserogforsikringstilfeller
Erstatningsytelserkostnadsføresm edforfaltebeløp.Veddødsfallavsettesfulleprem iereserverfordeeventuellenye
barne-ogektefellepensjoner.Ved uførehendelseravsettesdetetterkarensperiodensutløpfulleprem iereserverfor
ådekkeuførepensjonogprem iefritakforalderspensjon,ektefelle-ogbarnepensjoner.Foruførehendelsersom kan
haoppståttoghvorkarensperiodenikkeeravløpt,avsettesperiodensopptjenterisikoprem ieforuførepensjoner
som IBN R (inntrufne,ikkerapporterteuføretilfeller).

Forsikringsm essigeavsetninger
Deforsikringsm essige avsetningenebeståravprem iereserve,tilleggsavsetninger,ogprem iefond.
P rem iereserve erkontantverdienavtotalepensjonsforpliktelserm ed fradragforkontantverdienavfrem tidige
prem ierregnetetterlineæ rprem ie-ogreserveberegning.Vedberegningavprem iereserve benyttesdetdynam iske
dødelighetsgrunnlagetK2013.K2013 bleinnført01.01.14 ogdeterforetattenoppreserveringetterretningslinjer
gittavFinanstilsynet.P ensjonskassen erpr31.12.15 fulltoppreserverttilK2013.
P rem iereserven erberegnetm ed engrunnlagsrentepå3 % frem til01.01.12,2,5 % fra01.01.2015 og2 % deretter.
Adm inistrasjonsreserven utgjør4 % avprem iereserven.
T illeggsavsetningerskaldekkefrem tidignegativtfinansresultatiforholdtilpensjonskassensgrunnlagsrenteogvisse
typerendringeridetaktuariellegrunnlaget.
P rem iefondeterinnbetalt/opptjentem idlersom kanbenyttestildekningavfrem tidigprem ieogsikringav
reguleringstilleggtilpensjoner.P rem iefondetinngårogsåsom endelavpensjonskassensbufferkapital.Fondetblir
tilført2 % årligrente.

Inntekter
Bruttoprem ierinntektsføresm ed debeløpsom forfalleriåret.Avgittgjenforsikringfrem kom m ersom egenlinjei
resultatregnskapet.P eriodiseringavopptjentprem ieivaretasvedavsetningtilprem iereserve iforsikringsfondet.
Inntekterogkostnaderknyttettilfinansielleeiendelerinneholderbåderealiserteposterogurealiserte
verdiendringer.N ettoinntekterfrainvesteringerfordelesm ellom investeringerikollektivporteføljen og
investeringeriselskapsporteføljen iforholdtilgjennom snittligforvaltetkapitaligjennom året.

R isikoutjevningsfond
Dersom risikoresultateterpositivt,kaninntil50 % avdetteavsettestilrisikoutjevningsfondet.Dettefondetkani
senereårbenyttestildekningavnegativtrisikoresultat.Bevegelseririsikoutjevningsfondetføressom en
resultatdisponering.

R egnskapsm essigbehandlingavflytting
Fratrådtem edlem m erutenstraksbegynnendepensjonfårenoppsattrettighetipensjonskassen.

S katt
S kattekostnadeneiresultatregnskapetbeståravalm inneliginntektsskattogform ueskatt.
S kattekostnadknyttettilalm inneliginntektsskattbeståravbetalbarskattogåretsendringibalanseførtutsatt
skatt/skattefordel.Betalbarskattberegnessom 25 % avåretsskattem essigeresultat.U tsattskatt/skattefordel
beregnesutfraskattbarem idlertidigeforskjellerutenforfritaksm etoden iselskapsporteføljen.M idlertidige
forskjellerikundeporteføljenharikkesannsynligfrem tidigutnyttelsedadissevilgåtilforsikringstekniske
avsetningernårdisseblirrealisert.Kassen føreriutgangspunktetikkeutsattskattefordeldadetikkeertilstrekkelig
sannsynliggjortbrukenavdenne.
Form ueskattberegnesskattem essignettoform uefastsattihenholdtilskatteloven kapittel4.S kattesatsfor
form uesskatter0,15 % .



N O T E2 -A KS JER O G A N DEL ER

A ksjefond

A ntall Kostpris
M arkeds-

verdi

M er/m indre-

verdi

N ordeaS tabileAksjerGlobalEtisk 112 914 132 546 316 580 184 034
KL P AksjeGlobalIndeksII 75 493 139 430 152 494 13 063
KL P AksjeN ordenIndeks 4 285 14 500 15 486 986
KL P AksjeN orgeIndeks 7075 14 500 14 954 454
S torebrandGlobalM ultifaktor 38504 72 097 74 273 2 176
EgertonCapitalEquity FundN O K 1 474 721 179 385 200 724 21 339
AberdeenGlobalEM EqtFundG2 739 004 49 663 56 053 6 389
S um aksjefond 602 122 830 564 228442

Andelselskapsportefølje 91 989
Andelinvesteringsvalgportefølje 738575

Hedgefond

A ntall Kostpris
M arkeds-

verdi

M er/m indre-

verdi

AKO FundL im itedL /S classC3 41 618 106 580 120 199 13 619
AKO GlobalU CIT S ClassCF 124 798 125 000 131 703 6 703
S ecurisIFund,shareclassG 219 361 151 117 169 661 18543
L ansdow neDM L /S U S D N on-R est. 14 584 87565 74 700 -12 865
S um hedgefond 470 262 496262 26000

Andelselskapsportefølje 54 963
Andelinvesteringsvalgportefølje 441 299

Eiendom sfond

A ntall Kostpris
M arkeds-

verdi

M er/m indre-

verdi

DN B S candinavianP ropfund1 KS 500 000 50 250 64 204 13 954
DN B S candinavianP ropfund3 KS 500 000 50 250 63 287 13 037
DN B S candinavianP ropfund4 KS 399 000 40 100 45 210 5 110
DN B S candinavianP ropfund6 KS 400 000 40 100 42 078 1 978
S torebrandEiendom sfondN orgeKS 24 285 545 26 200 28313 2 113
DN B S cand.P rop.HM IS 50 262 5 026 5 160 134
DN B S cand.P rop.HM AS 1 500 150 151 1
P aretoEiendom sfelleskapIS 39 523 42 985 3 462
P aretoEiendom sfelleskapAS 390 399 434 35
S um eiendom sfond 251 999 291 823 39 824

Andelselskapsportefølje 32 321
Andelinvesteringsvalgportefølje 259 502

T otalandelaksjerogandeler 1 618648
S elskapsportefølje 179 273
Investeringsvalgportefølje 1 439 375

Aksjefonderbokførtogverdsatttilm arkedspris.
P orteføljeneforvaltesavDN B AssetM anagem ent,N ordeaInvestm entM anagem ent,S torebrandAssetM anagem ent,
GablerInvestm entConsultingogP aretoAlternativeInvestm ents.



R isikoprofileniaksjeporteføljen:
P ensjonskassenhargjennom årethareksponeringm ot1 aksjefondm edeksponeringm otdetnorskem arkedetog
8aksjefondm edeksponeringm otdetinternasjonalem arkedet.

Densam ledeaksjeeksponeringenharvariertm ellom 32,7% og37,7% åretgjennom .S um m enavaksjefondinorske
ogglobalem arkederutgjordevedutgangenav2016 34,17% avtotalporteføljen.Hovedvektenav
aksjeeksponeringenerm otdetglobaleaksjem arkedet.P ensjonskassensaksjeinvesteringererbredtdiversifisert.

N O T E3 -O BL IGA S JO N ER O G A N DR EVER DIP A P IR ER M ED FA S T A VKA S T N IN G

O bligasjoner

P ålydende Kostpris
M arkeds-

verdi

M er/m indre-

verdi

P åløpte

renter

S tatsobligasjoner 16 000 16 750 16 741 -8 431
Eiendom s-ogboligkreditt 52 000 52 277 54 067 1 790 525
Bankogkredittforetak 108000 108346 109 643 1 297 1 165
Kom m une/fylkeskom m une 68000 68325 69 249 924 581
P rivatsektor 65 000 66 874 66 467 -406 370
S um obligasjoner 312 571 316167 3 596 3 072

Andelselskapsportefølje 35 017 340
Andelinvesteringsvalgportefølje 281 150 2 732

Beholdningenerbokførtogverdsatttilobservertm arkedsverdi.
R entepapirenebeståravnorskeobligasjoner.84,6 % ernotertogom sattpånorskbørs.
Gjennom snittligeffektivrenteer2,8% beregnetutfragjennom snittligbeholdningogbokførtrenteinntekt
påT N O K8758.

O bligasjons-ogrentefond

P ålydende Kostpris
M arkeds-

verdi

M er/m indre-

verdi

N ordeaL ikviditetP ensjon 1 448 1 442 1 471 29
N ordeaGlobalHighYield 170 386 165 696 164 292 -1 404
T em pletonGlobalBondFund 11 842 760 116 291 122 928 6 637
Bluebay totalR et.CreditFund 241 237 249 12
L oom isDurHdgGl.Corp.H N O K 1 784 125 177705 189 153 11 448
S um obligasjons-ogrentefond 461 371 478093 16722

Andelselskapsportefølje 52 951
Andelinvesteringsvalgportefølje 425 142

T otalandelobligasjonerogverdipapirerm edfastavkastning 797332
S elskapsportefølje 88308
Investeringsvalgportefølje 709 024

P orteføljeneforvaltesavDN B AssetM anagem ent,N ordeaInvestm entM anagem entogGablerInvestm entConsulting.



N O T E4 -FIN A N S IEL L EDER IVA T ER

Valutaterm iner
M arkeds-

verdi Valuta
FX AU D/N O K 20 AU D
FX CAD/N O K -408 CAD
FX CHF/N O K -9 CHF
FX EU R /N O K 359 EU R
FX GBP /N O K -258 GBP
FX HKD/N O K -248 HKD
FX JP Y/N O K 1 983 JP Y
FX U S D/N O K -8138 U S D
S um valutaterm iner -6699

Andelselskapsportefølje -742
Andelinvesteringsvalgportefølje -5 957

P orteføljeneforvaltesavN ordeaInvestm entM anagem ent.

N O T E5-U T L Å N O G FO R DR IN GER

2016
Bankinnskudd 49 403
S um utlånogfordringer 49 403

Andelselskapsportefølje 5 472
Andelinvesteringsvalgportefølje 43 931

P r.31.12 utgjordebundnem idlerpåskattetrekkskontoenT N O K2 692.

N O T E6-HIER A R KIET ,FIN A N S IEL L EIN S T R U M EN T ER M Å L T T IL VIR KEL IG VER DIO VER R ES U L T A T

N ivå1 N ivå2 N ivå3

Børsnoterte

priser

O bserverbar

input

Ikke

observerbar

input
Aksjerogandeler 0 830 564 788085 1 618648
O bligasjoner 267097 530 235 0 797332
Derivater 0 0 -6 699 -6 699
Bank 49 403 0 0 49 403
T otalt 316500 1 360 798 781 386 2 458684

Balanseført

verdiper

31.12



N O T E7-FIN A N S IEL L R IS IKO

Finansiellrisiko
Finansiellrisikoerknyttettilinvesteringeriaksjer,rentebæ rendeverdipapirer,eiendom oghedgefond. 
Investeringerforetashovedsakeligiverdipapirfond. 
Denfinansiellerisikoenom fatterm arkeds-,rente-,kreditt-,valuta-oglikviditetsrisiko.
Gjeldendefinansstrategisetterram m erfordenløpenderisikotagningen.

M arkedsrisiko

P ensjonskassensstørsterisikoanseesåvæ rem arkedsrisiko,dvs.risikoenforfallieiendelensverdier.  
M arkedsrisikoenknyttettilpensjonskassensinvesteringerestim eresvedbrukavdefinertestressparam etere
forhveraktivaklassesam tforutsetningerom hvordanutviklingenideulikeaktivaklassenesam varierer. 
Forholdetm ellom m arkedsrisikoogbufferkapitalfølgesløpende oguttrykkesgjennom m åltallet
"risikokapitalutnyttelse".  Deteretablertet"trafikklys"-system som angirtoleransegrenseriform

avgrønt,gultogrødtlysm edtilhørendetiltak.  P r.31.12.16 errisikokapitalutnyttelsenpå40,8% .
R isikokapitalutnyttelse<75% anseessom tilfredsstillende.

R enterisiko
P ensjonskassenharvedutgangenav2016 investeringerirentebæ rendepapirerpåca.M N O K808,935. 
P ensjonskassenhaddeenm oderatrenterisikovedutgangenavåret.  M arkedsverdivektetdurasjoner
på2,021 år.  P orteføljeverdienvilfallem edca.M N O K16,161 vedetparalleltskiftirentekurvenpå+1% . 
Verdienvilstigetilsvarendevedetrentefall.

Kredittrisiko
P ensjonskassenskredittrisikoanseessom m oderat.  Kredittrisikoenstyresgjennom ram m erforstørste
engasjem entograting.  Hovedtyngdenavpensjonskassensrenteinvesteringerskalvæ re
innenfor"investm entgrade". Enm indreandelavrenteporteføljenerinvestertiglobalhighyield
obligasjonsfond.

Valutarisiko
Alleplasseringeriutenlandskerentefondvalutasikres.  DeterinvestertienvalutasikretN O Kklasse. 
Valutasikringavutenlandskeaksjeplasseringervurderesløpende.
P ensjonskassensnettotilgodehavendeinorskekronerskaltilenhvertidm instm otsvare
70% avdeforsikringstekniskeavsetninger.  P ensjonskassenerperidageksponertforvalutarisikopå22 %
påsineutenlandskeaksjeinvesteringer.

L ikviditetsrisiko
L ikviditetsrisikoenipensjonskassenvurderessom lav,daentilenhvertidharkortsiktige
plasseringersom overstigerkortsiktigeforpliktelser.  P lasseringeneanseesåvæ retilstrekkeliglikvid. 
P ensjonskassenharitrådm edgjeldendeforskrift,utarbeidetenegenlikviditetsstrategi.

N O T E8-FO R DR IN GER
2016 2015

P rem iefordringer 0 0
Fordringerpåforvalter 291 852
Andrefordringer 680 197
S um andrefordringer 971 1 050



N O T E9 -A VS ET N IN G FO R FO R P L IKT EL S ER
2016 2015

Forfalte,ikkebetaltepensjonerogutløsningsbeløp 16 212 16 192
S kyldigoffentligeavgifter 1 510 1 533
Gjeldtilandre 49 93
S um avsetningforforpliktelser 17772 17818

N O T E10 -S O L VEN S M A R GIN

2016 2015
Innskuttkjernekapital 120 000 120 000
O pptjentegenkapital 129 553 92 666
Fradragurealisertverdiselskapsport. -34 100 -36 723
Ansvarligkapital 215 453 175 943

50 % avrisikoutjevningsfond 0 0
50 % avtilleggsavsetninger 34 876 5 269
Fradragisolvensm arginkapital 0 0
S um annensolvensm arginkapital 34 876 5 269

S olvensm arginkapital 250 329 181 211

M instekravtilsolvensm argin 84 695 84 475
S am letsolvensm arginkapitali% avsolvensm arginkrav 295,6 % 214,5 %

N O T E11 -KA P IT A L A VKA S T N IN G

Kapitalavkastningpåinvesteringsvalgporteføljen

2016 2015 2014 2013 2012
Verdijustertavkastning 5,5 % 6,4 % 11,2 % 11,7% 9,3 %
Bokførtavkastning 5,5 % 6,4 % 11,2 % 11,7% 9,3 %

Kapitalavkastningpåselskapsporteføljen
2016 2015 2014 2013 2012

Verdijustertavkastning 5,5 % 6,4 % 11,2 % 11,7% 9,3 %
Bokførtavkastning 5,5 % 6,4 % 11,2 % 11,7% 9,3 %

Dadeterfellesforvaltningvilavkastningenvæ relikforinvesteringsvalg-ogselskapsportefølje.



N O T E12 -BES KR IVEL S EA V P EN S JO N S O R DN IN GEN E

AgderEnergiP ensjonskasseerpensjonskasseforansatteiAgderEnergi-konsernet,m eddisseselskapene:

AgderEnergiVannkraftAS
AgderKraftforvaltningAS
AgderEnergiVarm eAS
FinndølaKraftverkI/S
L O S AS
AgderEnergiAS
AgderEnergiN ettAS
ArendalsVasdragsBrukseierfor.
O traKraftDA
O teraAS
O teraInfraAS
O tteraaensbrugseierforening

FølgendeselskapersolgtfraAgderEnergiAS tilT elenorAS A:
L osBynettAS
BynettP rivatAS

T elenorAS A v/T elenorP ensjonskassearbeiderm edflyttingavL osBynettAS ogBynettP rivatAS tilKL P .

P ensjonskassenbleopprettet1.januar2003.P ensjonskassensform åleråytepensjonertilm edlem m eneog
deresetterlatteihenholdtilforsikringsavtalene.

P ensjonskassesharenoffentligtjenestepensjonsordningogvilkåreneeritrådm edinngåttavtaleverk
m ellom arbeidstaker-ogarbeidsgiverorganisasjoner.Itilleggadm inistrererpensjonskassenfraogm ed2011
tom indrepensjonsordningeretterlovom foretakspensjon.
P ensjonsordningeneipensjonskassenerlukketfornyem edlem m er.

P ensjonskassenerenselvstendigjuridiskenhetm edegetstyre.3 styrem edlem m ererutnevntav
konsernstyretiAgderEnergi,heravetteksterntstyrem edlem ,m ens2 representanterervalgtblant
deaktivem edlem m ene.

M edlem m er(antall): 2016 2015

P rem iebetalendem edlem m er/aktive 433 464

Fripoliser/oppsatterettigheter 511 506

P ensjonister(antall):
S um pensjonister 689 686

Alderspensjon 440 431

U førepensjon 85 90

Etterlattepensjon 157 157

Barnepensjon 7 8



N O T E13 -VIR KN IN GEN A V EN DR IN GER IFO R U T S ET N IN GER IP EN S JO N S O R DN IN GEN

Effektenavenum iddelbar25 % økningiuførehyppighetenvilm eddagensbestandinnebæ reen
belastningpå1,97m illionerkronerpååretsrisikoresultat.Effektenavenperm anentøkningpå15 % i
uførehyppighetenvilvæ reenøkningipensjonskapitalpå5,41 m illionerkroner.T ilsvarendevilenperm anent10 %
reduksjonidødelighetenm eddagensbestandinnebæ reenøkningipensjonskapitalenpå39,19 m illionerkroner.

N O T E14 -EN DR IN GER IFO R S IKR IN GS M ES S IGEFO R P L IKT EL S ER

P rem ie-

reserve

T illeggs-

avsetninger P rem iefond
Inngåendebalanse 1 455611 10 537 653 634
R esultatførteendringeri

forsikringsforpliktelser
N ettoresultatførteavsetninger 44 745 59 215 17957
Avkastningsresultattilordnetkontrakterm ed

garanterteytelser
R isikoresultattilordnet

forsikringskontraktene
Annentilordningavoverskudd
S um resultatførteendringeri

forsikringsforpliktelser 44 745 59 215 17957
Ikkeresultatførteendringeri

forsikringsforpliktelser
O verføringerm ellom fond
O verføringtil/frapensjonsforetaket -49 369
S um ikkeresultatførteendringeri

forsikringsforpliktelser 0 0 -49 369
U tgåendebalanse 1 500 356 69 752 622 222

P ensjonskassenharkun1 bransje: Ytelsesbasertepensjonsordningerm edinvesteringsvalg.



N O T E15-P R EM IEFO N D

2016 2015 2014 2013 2012

P rem iefond01.01. 653 634 410 932 266878 252 670 183 817
Innbetalttilprem iefond 57680 152 054 97421 84 149 92 437
Belastetprem ie -107049 -100 167 -105 930 -94 785 -120 876
Fordringprem ie 0 0 0 -312 140
P rem ieristorno 0 0 0 0 11
Garantertrente 11 559 7371 5 784 4 851 3 550
O verførttilandreordninger 0 0 0 -24 476 0
O verskuddsdisponering 6 398 183 444 146 779 44 781 93 590
P rem iefond31.12. 622 222 653 634 410 932 266878 252 670

P rem iefondetper31.12.2016 utgjør581 % avåretsprem iepå T N O K107049.

P rem iefondfordeltprm edlem sselskap 2016 2015 2014 2013 2012
AgderEnergiVannkraftAS 135 440 131 494 83 973 56 551 52 655
AgderEnergiVannkraftL O F 0 0 2 703 2 093 637
AgderKraftforvaltningAS 23 676 23 058 10 479 6 091 1 046
S olveaAS 0 0 0 19 317 17365
AgderEnergiVarm eAS 6 306 6 135 4 017 2 764 2 309
L osBynettAS 0 0 0 0 3 453
S opranAS 0 0 0 0 2 213
FinndølaKraftverkI/S 2 837 3 059 2 043 1 367 1 030
L O S AS 33 017 33 864 20 595 14 457 11 494
AgderEnergiAS 139 980 136 509 85 026 35 441 26 713
AgderEnergiN ettAS 138640 158867 96 643 56 361 48743
R ejersConsultingAS 0 0 0 0 17195
ArendalsVasdragsBrukseierfor. 1 498 1 587 1 169 824 689
O traKraftDA 9 837 10 148 5 343 3 493 2 780
O teraAS 0 5 735 4 631 2 958 2 377
O teraInfraAS 130 009 142 070 93 533 64 476 47947
O teraT elecom AS 0 0 0 -0 2 625
O teraS am ferdselAS 0 0 0 0 8957
R ejlersElsikkerhetAS 0 0 0 0 1 832
BynettP rivatAS 0 0 0 0 58
O tteraaensbrugseierforening 982 1 109 777 685 553
S um prem iefond31.12. 622 222 653 634 410 932 266878 252 670

N O T E16-S P ES IFIKA S JO N A V P R EM IEIN N T EKT ER

2016 2015
Bruttoforsikringstekniskprem ie 76 859 86 972
Adm inistrasjonsprem ie 5 960 5 833
P rem ieforrentegaranti 22 810 5 955
P rem ieforfortjenesteelem ent 1 420 1 407
S um forfaltprem ie 107049 100 167



N O T E17-GJEN FO R S IKR IN G

Deterinngåttreassuranseavtalem edArchR esom dekkerinntilM N O K100.
P ensjonskassenbæ rerenegenandelpåT N O K9 000.
Avtalenharenårskostnadi2016 påT N O K100.
Detharikkeskjeddhendelsersom kandefineressom unorm aleellersom harm edførtekstraordinæ re
økonom iskeavsetninger.

N O T E18-S P ES IFIKA S JO N A V U T BET A L T EP EN S JO N ER
2016 2015

Alderspensjoner 49 017 43 852
U førepensjoner 5 611 6 363
Ektefellepensjoner 10 093 9 506
Barnepensjoner 518 539
S am ordning -335 -1 438
S um pensjoner 64 904 58822

N O T E19 -FO R VA L T N IN GS -O G A DM IN IS T R A S JO N S KO S T N A DER
2016 2015

S um kostnaderselskapsportefølje 168 158
Adm inistrasjonshonorar 4 693 4 574
Honorarlovpålagtrevisjoninkl.m va 243 174
Honorarrevisorkonsulenttim er 0 60
S tyrehonorar(*S enote25) 120 120
Forvaltningskostnaderinvesteringsvalgportefølje 1 682 1 562
Kontingent,inkl.finanstilsynsavgift 144 144
Andreadm inistrativekostnader 113 498
S um kostnaderInvesteringsvalgportefølje 6994 7133



N O T E20 -R ES U L T A T A N A L YS EO G O VER S KU DDS DEL IN G

2016 2015
R isikoresultat

R isikoresultatførreassuranse 6498 4 055
R eassuranseprem ie -100 -135
R eassuranseresultat -100 -135
N ettorisikoresultatetterreassuranse 6398 3 920
Annet(frigjortvedU P reform oglevealdersjustering) 0 94 077
R isikoresultat 6398 97997

R enteresultat
N ettofinansinntektertilinvesteringsvalgporteføljen 112 656 124 670
Garanterterenterreserve -41 882 -42 580
Garanterterenterprem iefond -11 559 -7371
R enteresultat 59 215 74 720

Kostnadsresultat
Dekn.bidragfraprem ieogreserve 8555 8299
R esultatdriftskostnaderinklforvaltningskostnader -6 994 -7133
A dm inistrasjonsresultat 1 560 1 166

S am letresultat 67174 173 883
P rem ieforrenterisiko 22 810 5 955
Fortjenestem arginforforsikringsrisiko 1 420 1 407
T ekniskresultatførdisponering 91 403 181 245
T il/fratilleggsavsetninger -59 215 0
N ettoresultat 32 188 181 245

Disponeringavtekniskeresultater
tilprem iefond -6 398 -183 444

R esultatetterdisponering 25790 -2 199
T ekniskresultatfraregnskap 25 790 -2 199
Ikke-tekniskresultat 11 097 12 542
S kattekostnader 0 -91
T otalresultat 36887 10 252
O verførttil/frarisikoutjevningsfond 0 5 932
O verførttil/fraegenkapital -36 887 -16 184



N O T E21 -S KA T T

U tsattS katt 31.12.2016 01.01.2016 Endring

U realisertgevinst/tapikundeporteføljen 273 785 333 221 -59 436
S um ikkeskattbarem idlertidigeforskjeller 273 785 333 221 -59 436

S um S kattbarem idlertidigeforskjeller 5915 58250 -52 335
Frem førbartunderskudd -231 767 -320 125 88357
N ettom idlertidigeforskjellertilberegningavutsattskatt/skattefordel -225852 -261 875 36022

Beregnetutsattskatt 0 0 0
Bokførtutsattskatt/skattefordel 0 0 0

P ensjonskassenbokførerikkeutsattskattefordeldadeikkekansannsynliggjørebrukenavdenne.

Å retsskattekostnadfordelersegpå: 31.12.2016 01.01.2016
Betalbarskatt 0 0
Avsattskattform ue 0 0
Endringiutsattskatt 0 0
Form ye/liteavsattskatttidligereår 0 -91
S kattekostnad 0 -91

Beregningavåretsskattegrunnlag
R esultatførskattekostnad 36 887 10 342
EndringR U F 0 0
Endringperm anenteforskjeller -3 604 -21 940
Endringm idlertidigeforskjeller 55 075 731
Benyttetfrem førbartunderskudd -88357 0
Å retsskattegrunnlag 0 -10 868

Å retsbetalbareskatt 0 0

S kattepliktigform ue -43 796 -39 358
Betalbarskattekostnadform ue(0,3 % ) 0 0
Avsattskattform ue 0 0

N O T E22 -A N S A T T E,YT EL S ER O G L Å N T IL L EDEN DEP ER S O N ER

Detvari2016 ingenansatteipensjonskassen.

Deterutbetaltstyrehonorarm edtilsam m enT N O K120 i2016.

O ddvarBerli 40
Ø yvindØ stensen 40
AnnL isbethR eisæ nen 40
S um for2016 120

Adm inistrasjonshonorartilGablerP ensionS ervicesAS inkludererarbeidutførtavdagligleder
ipensjonskassen.Dagliglederm ottarikkegodtgjørelsedirektefrapensjonskassen.
Ingenm edlem m eristyretellerandreharavtaleom bonus,lån,overskuddsfordeling,opsjoner
ellerandrefordelerfrapensjonskassen.



N O T E23 -T R A N S A KS JO N ER M ED N Æ R S T Å EN DEP A R T N ER

P ensjonskassenharm ottattprem ieinnbetalingfrasinem edlem sselskapi2016 :

AgderEnergiVannkraftAS 22 701
AgderKraftforvaltningAS 5 408
AgderEnergiVarm eAS 1 455
FinndølaKraftverkI/S 176
L O S AS 2 845
AgderEnergiAS 24 814
AgderEnergiN ettAS 0
ArendalsVasdragsBrukseierforening 0
O traKraftDA 0
O teraAS 0
O teraInfraAS 281
O tteraaensBrugseierforening 0
S um innbetalt 57680










