List of Signatures rag 11

AEPK - Arsrapport 2023.pdf

Name Method Signed at

Corneliussen, Jone BANKID_MOBILE 2024-03-18 08:33 GMT+01
Hvidsten, Eli Katrine BANKID 2024-03-18 07:36 GMT+01
Johnsgard, Stein Sveen BANKID 2024-03-17 19:20 GMT+01
Reisaenen, Ann-Lisbeth BANKID_MOBILE 2024-03-16 19:25 GMT+01
Holvik, Arne Gunnar BANKID 2024-03-16 14:16 GMT+01
Berli, Oddvar Emil BANKID 2024-03-18 08:40 GMT+01

This file is sealed with a digital signature. The seal is a guarantee for the authenticity of the document.

External reference: C6C2C8F0FA1B456C80345886C2FFEFE3



A ENERGI PENSJONSKASSE
ARSRAPPORT 2023

Organisasjonsnummer: 986 086 021



ARSBERETNING.............o.oooeoeeoeeeeeeeeeeeeee oo s e s e v s es e e s e s e es s e s s e s see s s s esesasseressans 3

NGKKeltall 2019 = 2023........cieieeeieieeeeiee et e ettt e et et seese s eseeesaneas 4
0Ty 4= | SRR 5
Organisasjon 0g I8AEISE .......ooui e 5
PeNSONSKASSENS SIYTE.....c.oiviiiieiceeeeee ettt e 5
AAMINISIEASION ..ottt ettt et b et et teebesteebesbesseseenens 5
S DEIOIMING ..o ettt ettt ettt ettt n ettt ettt aneees 6
SEYIELS @rDEIA ...ttt b ne et 6
Redegjgrelse for arsregnSKaPEL...........ccocvivivieieiciiiceeeee et 7
Resultat og resultatdisponering 2023.............ccoooveiiiiiicieeeeeeee e 7
FINANSIEI SHIING ......oeeieieieeeeeeeee ettt ettt 8
ForsikringsVirkSOMNEIEN.........ooveiiieieee e 8
MarKEASULVIKIING ......cviiiiiiieciceeeteee ettt et b et v eab e teeab e beerners e 8
RISIKOSTYRING OG -EKSPONERING.......cveiieiiieiiieeceee e 9
Utviklingen i solvenskapitaldekning gjennom aret: ..........ccoooeveieieiiveeeciceeceer 10
FINANSIEII FISIKO: ...ttt 10
LiKVIItEESIISIKO: ....veveeieeiciie ettt ettt b e eseene s s saeneens 11
KIEAIEIISTKO: ...ttt ettt se e et esesae e e 11
OPErasjoNEll FISIKO ..........oovieiieieieeeeeece ettt ettt et et et re e 11
LIKESTIING «.cveveeeeeeee ettt nes 11
BT ettt ettt b et neenes 11
D 1= 0 1117 O UUPPSRP 12
Redegjgrelse for pensjonskassens ULSIKLEr.............ccocooevieviiieieiceccceeee e 12
Redegjgrelse for fortsatt drift ..o 12

ARSREGNSKAP OG NOTER ... oo es e e ses e ses s e s eseeseseen. 13



This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Document ID:
C6C2C8FOFA1B456C80345886C2FFEFE3



Ngkkeltall 2019 - 2023

Alle kronestorrelser i hele 1.000

Premie

Finansinntekter - investeringsvalgportefgljen
Pensjonsutbetalinger(nto)

Drifts- og forvaltningskostnader

Pensjonskapital mv.
Premiefond
Administrasjonsreserve (4%)
Risikoutgjewningsfond
Utbytte

Tilleggsavsetninger
Bufferfond

Egenkapital

Forholdstall:

Verdijustert avkastning investeringsvalgportefaljen
Verdijustert avkastning selskapsportefglien (fom 2019)

Medlemmer(antall):
Premiebetalende medlemmer/aktive
Fripoliser/ oppsatte rettigheter

Pensjonister(antall):
Sum pensjonister
Alderspensjon
Ufarepensjon
Etterlattepensjon
Barnepensjon

Totalt forsikrede

2023

238 636
332 074
115 679

10 915

2 540 487
462 324
101 620

0

0
604 681
363 506

10,50 %
25,10 %

88
911

1026
744
83
197

2025

2022

117 932
-272 381
81152
9 854

1883 702
442 657
75 348
0
0
217 231
283 531

-9,70 %
4,70 %

80
659

745
533
65
147
0

14847

2021

127 980
264 495
77 533
9317

1826 741
788 490
73 070
0
0

219 209

299 937

9,60 %
3,90 %

94
681

734
515

63
154

1509

2020

79 642
237 698
73 043
8 736

1759 159
893 687
70 366

0

25 000
12 980

285 481

9,50 %
28,80 %

114
697

700
477

63
158

1511

2019

100 056
274 081
71232
9724

1732 208
747 238
69 288

0

12 980

261 525

12,00 %
26,40 %

138
698

718
492

64
159

1554



Formal

Pensjonskassens formal er & yte pensjoner til medlemmene og deres etterlatte i henhold til
forsikringsavtalene.

A Energi Pensjonskasse (Tidligere Agder Energi Pensjonskasse) er pensjonskasse for
ansatte i A Energi - konsernet. Pensjonskassen ble opprettet 1. januar 2003. Med virkning fra
1. januar ble ansattes-, pensjonisters- og oppsatte rettigheter i Glitrekonsernet sine
pensjonsrettigheter i KLP flyttet til pensjonskassen. Glitrekonsernet er fusjonert med Agder
Energikonsernet til A Energi.

Pensjonskassen drifter konsernets offentlige tjenestepensjonsordning og vilkarene er i trad
med inngatt avtaleverk mellom arbeidstaker- og arbeidsgiverorganisasjoner. | tillegg
administrerer pensjonskassen ogsa 2 mindre pensjonsordninger som er regulert etter Lov
om Foretakspensjon (Arendals Vassdrags Brukseierforening Otteraaens Brugseierforening).

Organisasjon og ledelse

Pensjonskassen er en selvstendig juridisk enhet med eget styre. Inntil 4 styremedlemmer er
utnevnt av A Energi - konsernet, herav ett eksternt styremedlem, mens 2 representanter er
valgt blant medlemmer ansatt i A Energi AS.

Pensjonskassens styre
Styret hadde ved utgangen av 2023 fglgende sammensetning:

Styreleder : Jone Corneliussen Oppnevnt av A Energi AS
Styremedlem : Stein Johnsgard Oppnevnt av A Energi AS
Styremedlem/ ekstern: Ann—Lisbeth Reiseenen Oppnevnt av A Energi AS
Styremedlem : Oddvar Berli Oppnevnt av ansattes organisasjoner
Styremedlem : Eli Katrine Hvidsten Oppnevnt av ansattes organisasjoner
Varamedlem : Morten Johnsen Varamedlem for Eli Katrine Hvidsten
Varamedlem : Maria Storesund Brekke ~ Varamedlem for Oddvar Berli

Administrasjon

Pensjonskassen har avtaler med Gabler, om full administrasjon av pensjonskassens
virksomhet, herunder daglig ledelse, investeringsradgivning og rapportering,
risikostyringsfunksjon, aktuarfunksjon, utevende aktuar, regnskapsfgring og
forsikringsteknisk administrasjon.

Arne Gunnar Holvik, Gabler, er pensjonskassens daglige leder.

Anne Sundby Magnussen, er utgjer aktuarfunksjonen i pensjonskassen, mens Piotr Graska
er utgvende aktuar, begge ansatt i Gabler.

Pensjonskassens internrevisjonsfunksjon ivaretas gjennom avtale med Deloitte AS og
eksternrevisjon utfgres av PWC.

Pensjonskassen er under tilsyn av Finanstilsynet.



Katastrofereassuranse

Pensjonskassen har etablert katastrofereassuranse i selskapet Arch Re som dekker inntil
mnok 50. Egenandelen utgjer mnok 9. Forsikringen dekker utbetaling forarsaket av en
hendelse der to eller flere medlemmer dgr eller blir ufgr i samme hendelse.

Styreansvarsforsikring
Pensjonskassen har etablert styreansvarsforsikring som, innen rammene av

forsikringsvilkarene, dekker det personlige erstatningsansvaret man kan padra seg som
styremedlem eller administrerende direktar i henhold til gjeldende rett.

Arsberetning

Styrets arbeid

Styret har i 2023 arbeidet med oppgaver knyttet til ordineer drift av pensjonskassen, arbeid
knyttet til finansforvaltningen og implementering av ny rapporterings- og kontrollsturktur fra
Aktuar-, risikostyring- og internrevisjonsfunksjon trdd med regelverket.

Agder Energi fusjonerte i 2022 med Glitre Energi og styret i pensjonskassen besluttet i 2022
a oppta Glitrekonsernet som medlemsforetak i pensjonskassen. Flyttingen fra KLP ble
gjennomfart med virkning fra 1. januar 2023. Styret har hatt fokus pa en betryggende
flytteprosess og god informasjon til nye medlemmer i pensjonskassen.

Styret overvaker kontinuerlig pensjonskassens risikobaerende evne og kapitalsituasjon. |
tillegg til manedlige solvenskapitalberegninger (SKD) utarbeider pensjonskassen SKD-
estimater hver uke. Pensjonskassen valgte i farste omgang ikke a innhente ytterligere
bufferkapital i forbindelse med tilflytting av Glitreportefgljien fra KLP, noe som har gjort
kontinuerlig overvaking saerlig viktig. Kapitalbeslutninger vurderes alltid opp mot de
regulatoriske kravene som pensjonskassen er underlagt gjennom krav til
solvenskapitaldekning.

Styret har gjennomfgart egenvurdering av risiko (ORA), hvor pensjonskassens samlede risiko
vurderes i lys av simulert risikoeksponering ved enkelte og sammenfallende risikohendelser.

Pensjonskassen har etablert en godt forankret beredskapsplan, dersom pensjonskassen
skulle sta i fare for brudd med de regulatoriske krav eller sine forpliktelser, herav inkludert
blant annet vedtak hos sponsor om a stille kapital tilgjengelig ved behov.

Pensjonskassens virksomhet var tilpasset de nye regulatoriske krav som ble gjort gjeldende
ved inngangen til aret. Dette gjaldt bade i form av organisering og hensiktsmessig utforming
av retningslinjer og annen styringsdokumentasjon.

Pensjonskassen har besvart Finanstilsynet, giennom utsendt spgrreskjema, om hvordan
tilpasning til nye regulatoriske krav er ivaretatt

Kapitalforvaltningen gis omfattende behandling i alle ordinzere styremgater. Dette kommer i
tillegg til manedlig rapportering om avkastning og utvikling i kapitalmarkedet. Det utarbeides
kvartalsregnskap, basert pa oppdaterte forsikringsmessige avsetninger. Styret gjennomgar



arlig bade forsikringsstrategi med forsikringsteknisk beregningsgrunnlag og

reassuransedekning samt investeringsstrategien.

Styret har gjennom aret stort sett praktisert fysiske styremater. Det har i Igpet av aret veert
avholdt 6 styremater og behandlet 58 saker. Styret benytter Admincontrol som digital
styreplattform. Styret har gjennomfgrt egenevaluering og det ble ikke avdekket mangler til

hinder for videre arbeid.

Styret arbeider kontinuerlig med & utvikle sitt arbeid og styrke styrets kompetanse. Dette
gjeres i styremgtene og gjennom arlige styreseminar. Styret har ogséa avtale med om tilgang

til temabaserte kompetansehevende filmer utviklet av Gabler.

Pensjonskassen har i trad med regulatoriske krav tilgjengeliggjort sine investeringsprinsipper
for medlemmene pa pensjonskassens hjemmeside. Herunder ligger strategiske fgringer og
allokering, informasjon om integrasjon av beerekrafts risiko og hensynet til negative
konsekvenser av beslutninger i pensjonskassens investeringer, samt pensjonskassens

retningslinjer for godtgjerelsesordning.

Godtgjgrelse til styret utgjer kr. 150.000.

Redegjogrelse for arsregnskapet

Arsregnskapet er fart etter gjeldende regler og forskrifter for pensjonskasser og
pensjonskassens eiendeler og gjeld er beregnet og verdsatt ut fra disse bestemmelsene. |

trad med gjeldende regler, skal pensjonskassens totale midler fordeles mellom

investeringsvalgportefgljen (forsikringsfond) og selskapsportefeljen (egenkapital).
Investeringsvalgportefglien og selskapsportefaljen hver for seg og med forskjellig

kapitalforvaltningsstrategi.

Resultat og resultatdisponering 2023

Resultat: Tall i 1000 kr
Risikoresultat 16 853
Renteresultat 275 557
Kostnadsresultat 2 367
Samlet resultat 204 777
Rentegarantipremie og fortjenesteelement 12 406
Teknisk resultat fer disponering 307 183
Disponert til bufferfond og tilleggsavsetninger (-747) -273 813
Netto resultat 33 370
Disponert til premiefond -18 596
Resultat etter disponering 14773
Resultat fra selskapsportefgljen (ikke-teknisk resultat) 87 897
Resultat fer skatt 102 670
Skattekostnad -22 696
Totalresultat 79974
Disponert fra egenkapital -79974




Premiereserven er beregnet med grunnlagsrente (garantert rente) pa 2,44 %. Etter 1. januar
2015 benyttes 2 % grunnlagsrente pa ny opptjening.

Finansiell stilling

Finansresultatet investeringsvalg- og selskapsportefgljen var positivt med mnok 421,4.
Verdijustert avkastning i investeringsvalgportefgljen var positiv med 10,6%, mens verdijustert
avkastning i selskapsportefgljen var positiv med 20,9%.

Bufferfondet utgjer mnok 605 ved arets slutt. Premiefondet, som er en del av
pensjonskassens bufferkapital, utgjer mnok 462.

Styret vurderer at pensjonskassens bufferkapitalsituasjon er tilfredsstillende. 1 tillegg til
innbetalt ansvarlig kapital, har A Energi AS stillet en garanti for kapitaldekningen i
pensjonskassen pa mnok 10.

Forvaltede midler per 31.12.2023 utgjorde mnok 4.055.

Forsikringsvirksomheten

Pensjonsordningen er en bruttoordning, tilsvarende de ordningene som gjelder i kommunal
sektor. Pensjonskassens ytelser er alders-, ufgre-, etterlatte - og barnepensjon. Pensjonene
reguleres i henhold til regelverket i offentlig pensjon. Ordningen ble i 2007 lukket for nye
medlemmer. |1 2020 ble rettighetene til medlemmer fgdt etter 1962 satt i oppsatt rett. Ny
pensjonsopptjening for denne gruppen skjer etter samme dato i konsernets
innskuddspensjonsordning.

Glitrekonsernets pensjonsordning som ble flyttet fra KLP inn i pensjonskassen, ble lukket for
nye ansatte i 1. januar 2011. Glitekonsernets ansatte fgdt etter 1962 er overfart til
konsernets innskuddspensjonsordning 1. januar 2017.

Den offentlige pensjonsordningen pensjonskassen forvalter finansieres av arbeidsgiver, i
tillegg til at aktive medlemmer betaler et medlemstilskudd tilsvarende 2 % av
pensjonsgivende inntekt.

Fra 2011 forvalter pensjonskassen ogsa to mindre pensjonsordninger etter Lov om
Foretakspensjon.

Pensjonskassens dadelighetsgrunnlag er K2013.

Markedsutvikling

2023 ble et godt ar i kapitalmarkedene. Aksjemarkedet leverte hgy avkastning etter nedturen
i 2022. Utviklingen i de stgrste amerikanske selskapene var drivende for den sterke
oppgangen internasjonalt. Svekkelse av den norske kronen dro avkastningen ytterligere opp
malt i norske kroner.

Pa rentesiden fortsatte sentralbankene & sette opp styringsrentene for & bekjempe inflasjon.
Markedsrentene steg ogsa i store deler av aret, men et betydelig fall i markedsrentene i arets
to siste maneder gjorde at ogsa obligasjonsavkastningen endte opp som god i 2023.

Oppgangen i aksjemarkedet i 2023 var konsentrert. For & forsta
aksjemarkedsmarkedsutviklingen i lgpet av aret kommer man ikke utenom «Magnificent



seveny, som er akronymet de syv stgrste selskapene i verden (Apple, Google, Microsoft,
Amazon, Tesla, Facebook og Nvidia) har fatt. Disse selskapene opplevde alle en fenomenal
avkastning pa over 50 % malt i norske kroner, og er en vesentlig forklaring pa at
aksjemarkedsutviklingen ble sa sterk som den ble i 2023. Den brede globale aksjeindeksen
MSCI ACWI endte aret opp 26,6 % malt i norske kroner, og 21,6 % malt i lokal valuta.

Avkastningen i fremvoksende markeder var nok en gang svakere enn avkastningen i
utviklede markeder, og ble dratt ned av avtagende vekstimpulser fra kinesisk gkonomi.
Indeksen MSCI Emerging Markets endte aret opp 13,8 %. Hovedindeksen pa Oslo Bgrs
endte opp 9,9 %.

Sentralbankenes kamp mot inflasjonen var som i 2022 et viktig tema i markedet.
Styringsrenten i Norge ble i lapet av aret satt opp med 1,75 prosentpoeng fra 2,75 % til 4,5
%. Den amerikanske sentralbanken satte opp styringsrenten med 1 prosentpoeng fra mellom
4,25 % og 4,5 % til mellom 5,25 % og 5,5 %. Dkningen i styringsrenter farte ogsa til at
markedsrentene steg. Markedsrentene nadde en topp i oktober hvor den viktige 10-arige
amerikansk statsrenten var over 5 % for fgrste gang pa 16 ar.

Forventningene til renteutviklingen snudde raskt mot slutten av aret, hvor markedet startet a
prise inn at rentetoppen er nadd og at vi snarlig kan forvente rentekutt. Inflasjonen begynte a
peke tydelig nedover internasjonalt og den amerikanske sentralbanken signaliserte selv pa
rentemptet i desember at styringsrenten vil bli kuttet i 2024. Ved utgangen av aret hadde den
amerikanske 10-arige statsrenten falt tilbake til 3,9 %.

Rentenedgangen mot slutten av aret bidro sammen med fallende kredittpaslag aret sett
under ett til at arsavkastningen i obligasjoner ble god. Avkastningen i den globale
obligasjonsindeksen med ca 7 ars rentedurasjon endte aret opp 5,2 %, mens indeksen for
norske obligasjoner med 3 ars rentedurasjon endte opp 4,3 %. Rentenivaene har kommet
betydelig opp de siste arene, noe som gjer at den lgpende avkastningen i obligasjoner med
lav risiko er pa et vesentlig hgyere niva enn bare et par ar tilbake.

RISIKOSTYRING OG -EKSPONERING

Styret i pensjonskassen har det overordnede ansvaret for organiseringen av
kapitalforvaltningen. De vesentligste risikoer er markedsrisiko knyttet til eiendelene,
renterisiko knyttet til forpliktelsene, forsikringsteknisk risiko samt operasjonell og regulatorisk
risiko. Styret har stilt rammer og krav for de viktigste forhold og det er etablert rutiner for
Igpende rapportering. Strategiene er fastlagt ut fra at medlemmenes rettigheter til enhver tid
skal veere fullt sikret etter de lover, regler og forskrifter som er fastsatt for pensjonskasser.

Pensjonskassens eiendeler skal forvaltes slik at de i forhold til arten av kassens forpliktelser,
forvaltes under hensyn til sikkerhet, risikospredning, avkastning og likviditet. Pensjonskassen
skal sgrge for en tilstrekkelig variasjon og spredning i plasseringene.

Daglig leder skal sgrge for at den daglige forvaltningen er ordnet pa betryggende mate.
Pensjonskassen har etablert en investeringskomite som bistar pensjonskassen i
forvaltningen. | tillegg benytter pensjonskassen konsulentselskapet Gabler Investments AS
som radgiver. Gabler Risk Management AS har ansvaret for finans- og ESG-rapporteringen.



Styret har fastsatt retningslinjer for bruk av fullmakter.
Pensjonskassens verdipapirforvaltning er i hovedsak organisert gjiennom bruk av fond.

Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi gir klare rammer for plasseringsformer og aktiva-
sammensetning. | strategien er bade strategisk portefgliesammensetning og frihetsgrader
definert. Det er her lagt stor vekt pa krav om diversifisering og risikospredning.

Strategien gir klare rammer for hvilken risiko som aksepteres i forvaltningen.

Pensjonskassen foretar solvenskapitalberegninger basert pa Finanstilsynets mal manedlig
og rapporterer til Finanstilsynet halvarlig.

Ved arsskiftet oppfyller Pensjonskassen myndighetens minimumskrav til ansvarlig kapital
med en solvenskapitaldekning pa 151,6 prosent med og uten overgangsregel.

Utviklingen i solvenskapitaldekning gjennom aret:

Pensjonskassens risikostyringssystem fra 2023 er organisert etter prinsippet om de tre
forsvarslinjer og i trad med regulatoriske krav.

e Forstelinjen har ansvaret for risikostyring og utgvelsen av daglig drift.

¢ Andrelinjen har ansvaret for overvakning og rapportering. Herunder
risikostyringsfunksjon og aktuarfunksjon. Risikostyringsfunksjonen har ansvar for
Ilzpende kontroll og overvakning av pensjonskassens solvenssituasjon, samt
overordnede- og enkeltstdende risikoelementer og fasilitering av egenvurdering av
risiko (ORA). Aktuarfunksjonen har et kontrollansvar for & pase at pensjonskassens
virksomhet blir drevet pa en forsikringsteknisk forsvarlig mate.

¢ Tredjelinjen bestar av uavhengige kontroller, herunder uavhengig
internrevisjonsfunksjon med ansvar for & kontrollere at pensjonskassen er organisert
og drives pa en forsvarlig mate og i samsvar med gjeldende krav til vicksomheten.

Finansiell risiko:
Investeringsvalg- og selskapsportefgljen forvalter hver for seg og utarbeidet klare rammer for
allokeringen i portefaljene.

Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer i Norge, utlandet og norske globale
obligasjoner. Videre er en de av portefglien investert i absolutt avkastningsfond, PE-



infrastrukturfond og eiendomsfond. Renterisikoen er knyttet il bade aktiva og passiva siden.
Den finansielle risikoen omfatter ogsa rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko.

Likviditetsrisiko:

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige
plasseringer som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene i sa vel aksjer som
rentepapirer anses a veere tilstrekkelig likvid. Det er til enhver tid midler pa driftskontoen
(bank) til & dekke lgpende utbetalinger.

Kredittrisiko:
Kredittrisikoen i pensjonskassens forvaltning vurderes som moderat.

Operasjonell risiko
Operasjonell risiko defineres som risikoen for tap som felge av utilstrekkelige eller sviktende
interne prosesser eller systemer, menneskelige feil, eller eksterne hendelser.

Operasjonell risiko omfatter en rekke omrader som IKT- og cyber risiko, regulatorisk risiko og
styring og kontroll med utkontraktert virksomhet, herunder og interessekonflikter. Omdemme
risiko er ogsa en del av den operasjonelle risikoen, selv om dette ofte kan veere en
konsekvens av operasjonell risiko.

Pensjonskassen har utkontraktert sin virksomhet til eksterne tredjeparter, og en effektiv
styring av den operasjonelle risiko vil derfor veere avhengig av at den interne kontrollen
fungerer tilfredsstillende hos tredjepartene.

Pensjonskassens daglige leder gjennomfgrer arlig internkontroll, hvor rutiner, policys og
prosesser internt i pensjonskassen og hos utkontraktert virksomhet gjennomgas og vurderes,
samt eventuelle identifiserte hendelser og avvik utredes.

Pensjonskassens internrevisjonsfunksjon har gjennomfert en uavhengig revisjon av
pensjonskassens virksomhet. Pensjonskassen har valgt en temabasert tilngerming til revisjon
og for 2023 var tema virksomhetsstyring etter implementering av IORP-II. Rapporten ga en
oppfatning av at pensjonskassen, gjennom etablering av nye kontrollfunksjoner og
utarbeidelse av styrende dokumenter og retningslinjer, har tilpasset seg nytt regelverk i trad
med forventning.

Likestilling

Pensjonskassen er omfattet av allmennaksjelovens krav til representasjon av begge kjgnn i
styret. Pensjonskassen har ingen ansatte og det er derfor ikke iverksatt tiltak for & fremme
likestilling og for & forhindre forskjellsbehandling i strid med lov om likestilling mellom
kjgnnene. Styret bestar av 5 personer, hvorav 2 kvinner.

Etikk

Styrket fokus pa miljgmessige, sosiale og forretningsetiske forhold knyttet til
kapitalforvaltningen er sentralt for styret. Pensjonskassens mal er & oppna best mulig
avkastning, samtidig som forvaltningen skal ta hensyn til etiske, juridiske, sosiale- og
miljgmessige forhold. Ved investeringer i fond skal pensjonskassen foretrekke forvaltere som
har signert FNs prinsipper for ansvarlige investeringer (UNPRI).

Det utarbeides kvartalsvis ESG-rapport til styret. Rapporten gir dyp innsikt i pensjonskassens
investeringer pa ulike ESG-parameter og gjennomlyser portefgljen helt ned til



enkeltposisjoner. Rapporten analyserer ogsd om pensjonskassen har investeringer som ikke
har en tilstrekkelig sosial eller miljgmessig standard, og som dermed kan skade
pensjonskassens omdgmme.

Pensjonskassen gnsker a arbeide med beerekraft innenfor et rammeverk som ikke gar pa
akkord med utsikter for god avkastning til akseptabel risikoprofil basert pa sviktende
datagrunnlag. Dette finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftige skonomiske aktiviteter.

Ytre miljo
Pensjonskassen har ingen drift som anses a ha vesentlig negativ innvirkning pa det ytre
milja.

Redegjgrelse for pensjonskassens utsikter
Driften og den finansielle stillingen i foretakene pensjonskassen er opprettet for er god.

Pensjonskassens styre og administrasjon tilstreber & drive og videreutvikle pensjonskassen
til beste for medlemmene, pensjonistene og konsernet.

Apenhetsloven tradte i kraft fra 1.7.2022. Lovens formal er & fremme at virksomheter aktivt
arbeider med & avdekke og handtere negativ pavirkning pa grunnleggende
menneskerettigheter og arbeidsforhold i egen virksomhet og i leverandgrkjedene sine,
herunder a utfagre og redegjere for aktsomhetsvurderinger, samt gi informasjon til den som
retter foresparsel. Forelgpig tolkes regelverket dithen at pensjonskassen ikke er omfattet av
lovverket, men vil sgrge for hurtig tilpasning ved behov.

Pensjonskassen har en robust risikobzerende evne. Styrets presiserer likevel at det normalt
er betydelig usikkerhet knyttet til vurderinger av fremtidige forhold.

Redegjarelse for fortsatt drift

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift, og at pensjonskassen drives
under gjeldende regelverk og rammebetingelser. Arsregnskapet gir etter styrets mening et
rettvisende bilde av den finansielle stilling pr 31.12.2023 og av arsresultat for 2023.

A ENERI PENSJONSKASSE

Kristiansand S, 14. mars 2024

Jone Corneliussen Ann — Lisbeth Reisaenen Stein Johnsgard
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
Oddvar Berli Arne Gunnar Holvik Eli Hvidsten

Styremedlem Daglig leder Styremedlem
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RESULTATREGNSKAP

A Energi Pensjonskasse

TEKNISK REGNSKAP Note 2023 2022
Tall i hele tusen

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto 20 238 636 117 932

1.2 - Avgitte gjenforsikringspremier 21 -79 -75

1.3 Overfgring av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre forsikringsforetak/pensjonsforetak 542 715 0
Sum premieinntekter for egen regning 781 271 117 857

3. Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefglien

3.2 Renteinntekt og utbytte mv. pd finansielle eiendeler 15 802 18 687

3.4 Verdiendringer p& investeringer 6 173 567 -290 940

3.5 Realisert gevinst og tap pd investeringer 7 142 705 -128
Sum netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefgljen 332 074 -272 381

4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 24 1044 0

5. Pensjoner mv.

5.1 Utbetalte pensjoner mv.

5.1.1 Brutto 22 -115 679 -81 152
Sum pensjoner mv. -115 679 -81 152

7. Resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefglie

7.1 Endring i pensjonskapital mv. 18 -656 785 -56 961

7.3 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensioner mv. 18,19 -42 423 304 270

7.4 Endring i andre avsetninger 18 -388 197 0

7.5 Overfgring av tilleggsavsetninger og bufferfond fra andre forsikringsforetak/pensjonsforetak 18 114 384 0
Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefglje -973 021 247 309

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader 23 -3421 -2776

9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 23 -7 495 -7 078
Sum forsikringsrelaterte driftskostnad -10 915 -9 854

11. Resultat av teknisk regnskap 24,25,26 14 773 1780




A Energi Pensjonskasse

IKKE-TEKNISK REGNSKAP Note 2023 2022
Tall i hele tusen
12, Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen
12.2  Renteinntekt og utbytte mv. pé finansielle eiendeler -6 128
12.4  Verdiendringer pd investeringer 6 89 664 -21772
12,5  Realisert gevinst og tap pa investeringer 7 -361 -133
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefglien 89 298 -21777
14, Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefgljen
14.1  Forvaltningskostnader 23 -908 -773
14.2  Andre kostnader 23 -493 -205
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefgljen -1401 -978
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 26 87 897 -22 755
16. Resultat fgr skattekostnader 26 102 670 -20 975
17. Skattekostnader 27 -22 696 4570
20. TOTALRESULTAT 26 79 974 -16 406
Overfgrt fra/til egenkapital 26 -79 974 16 406

SUM OVERF@RT

-79 974 16 406




A Energi Pensjonskasse

EIENDELER Note 31.12.2023 31.12.2022
Tall i hele tusen
EIENDELER I SELSKAPSPORTEF@GLIEN
2. Investeringer
2.4 Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi
2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 401 838 312 746
2.4.2 Rentebzerende verdipapirer 3 4 455 5355
2.4.3 _ Utlén og fordringer 4 8 6
Sum investeringer 406 300 318 107
3. Fordringer
3.2 Andre fordringer 9 19 459 34 950
Sum fordringer 19 459 34 950
5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 94 94
SUM EIENDELER I SELSKAPSPORTEFGLIEN 425 853 353152
EIENDELER I KUNDEPORTEF@LIENE
8. Investeringer i investeringsvalgportefgljen
8.4 Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi
8.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksier og andeler malt il kost) 2 1995 179 1801 553
8.4.2 Rentebzerende verdipapirer 3 1591 468 727 761
8.4.3 Utldn og fordringer 4 42 321 16 255

Sum investeringer i investeringsvalgportefgljen

3628968 2 545 568

SUM EIENDELER I KUNDEPORTEFGLIENE

3628968 2545568

SUM EIENDELER

4054821 2898720



A Energi Pensjonskasse

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER Note 31.12,2023 31.12.2022
Tall i hele tusen

10. Innskutt egenkapital 120 000 120 000

11, Opptjent egenkapital

11.2  Annen opptjent egenkapital 243 506 163 531
Resultat hittil i &r 0 0
Sum opptjent egenkapital 243 506 163 531

14. Forsikringsforpliktelser - szerskilt investeringsportefglje

14.1  Pensjonskapital mv. 17,18 2 540 487 1 883 702

14.2  Tilleggsavsetninger 17,18 2725 1978

14.3  Bufferfond 17,18 604 681 217 231

14.4  Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 17,18,19 462 324 442 657
Sum forsikringsforpliktelser - szerskilt investeringsportefglje 3610217 2545568

15. Avsetninger for forpliktelser

15.2  Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 27 4582 323

15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt 27 53 773 34 964
Sum avsetninger for forpliktelser 58 355 35 286

16. Forpliktelser

16.2  Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlgsningsbelgp 10 129 89

16.3  Andre forpliktelser 10 22 614 34 008
Sum forpliktelser 22743 34 097

17. Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 11 0 237

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Jone Corneliussen
styreleder

Oddwvar Emil Berli
styremedlem

Kristiansand S, 14.03.2024

Ann-Lisbeth Reissenen
styremedlem

Arne Gunnar Holvik
daglig leder

Stein Johnsgard
styremedlem

Eli Hvidsten
styremedlem

4054821 2898720



EGENKAPITALOPPSTILLING

Tall i hele tusen

A Energi Pensjonskasse

2023 2022

Innskutt egenkapital 01.01 120 000 120 000
Innskutt egenkapital 31.12 120 000 120 000
Annen opptjent egenkapital 01.01 163 531 179 937
Tilfgrt egenkapital/resultat belastet ved disponering 79 974 -16 406
243 506 163 531

Annet opptjent egenkapital 31.12




KONTANTSTROMOPPSTILLING

A Energi Pensjonskasse

Tall i hele tusen 2023 2022
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalt til premiefond/Innbetalt premie 209 440 76 370
Netto utbetalt ved flytting (inn +/ ut -) 663 537 0
Renteinnbetalinger 15796 18 816
Utbetalte pensjoner mv. -115 679 -81152
Utbetalinger av forsikringsrelaterte driftskostnader, inkl. reassuranse -11 903 -10 702
Andre forsikringsrelaterte innbetalinger 1044 0
Andre utbetalinger 817 16
Betalte skatter -120 -85
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 762 932 3 262
Kontantstrgommer fra investeringsaktiviteter

Netto investert i aksjer og andeler -14 101 28 131
Netto investert i rentebaerende verdipapirer -755 607 -10 102
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -769 708 18 030
Kontantstrgmmer fra fi ieringsaktiviteter

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 0 0
Likviditetsbeholdning 1.1. 49 104 27 812
Netto kontantstrgm for perioden -6 776 21292
Likviditetsbeholdning 31.12. 42 328 49 104




R Energi Pensjonskasse

NOTER

NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet er avlagt i samsvar med norsk regnskapslov og grunnleggende regnskapsskikk i Norge,
samt satt opp i henhold til gjeldende forskrift fastsatt av Finansdepartementet 20. desember 2011
med hjemmel i lov av 17. juli 1998 om &rsregnskap m.v.

Finansielle eiendeler

Finansielle instrumenter mdles og innregnes i samsvar med IFRS9.

Finansielle eiendeler medtas i balansen ndr pensjonskassen foretar et bindende kjgp med en
tredjepart. Finansielle eiendeler tas ut av balansen ved forfall, eller ndr pensjonskassen foretar et
bindende salg med en tredjepart.

Pensjonskassen klassifiserer sine finansielle eiendeler i falgende kategorier:
Finansielle eiendeler til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet

Implementering av IFRS9 fra 01.01.2023 har ikke medfgrt effekter pd pensjonskassens klassifisering
eller méling av finansielle eiendeler.

Regnskapsprinsipper for pensjonskassens kategorier av finansielle eiendeler beskrives nsermere i de
folgende avsnitt. P4 omrdder som ikke er regulert i ved egne bestemmelser i rsregnskapsforskriften
kapittel 3, benyttes regnskapsloven kapittel 4 og 5 jf. Arsregnskapsforskriften § 3-1.

Pensjonskassen farer forvaltningskostnader etter nettometoden som innebazerer at fondskurser ikke
korrigeres for administrasjonskostnadene i fondet.

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet

Pensjonskassen maler finansielle eiendeler til virkelig verdi med verdiendring over resultatet om
finansielle eiendeler styres til virkelig verdi, eller at kontraktsvilkdrene for den finansielle eiendelen
ikke gir opphav til kontantstremmer som utelukkende bestdr av betaling av hovedstol og renter pa
gitte datoer. Styret fglger opp at pensjonskassen anvender konsistente prinsipper for

fastsettelse av virkelig verdi i samsvar med IFRS 9.

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler méit til kost)

Aksjer og andeler med verdiendring over resultatregnskapet og bestdr av investeringer i aksjer,
verdipapirfond og aksjer og andeler i selskap med deltakerfastsetting (IS/KS/ANS).

Virkelig verdi pd bgrsnoterte aksjer og andeler verdsettes til sluttkurs fastsatt av Oslo Bgrs eller
tilsvarende markedsplasser for utenlandske investeringer. Virkelig verdi av gvrige aksjer og andeler
fastsettes ved bruk av anerkjente verdsettelsesteknikker.

Rentebeerende verdipapirer

Rentebaerende verdipapirer méles til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet og bestar av
investering i obligasjoner, sertifikater og verdipapirfond.

Virkelig verdi pa noterte investeringer fastsettes til offentlige omsetningskurser.

For investeringer hvor det ikke foreligger omsetningskurs, beregnes kursen ut fra avkastningskurven
for verdipapirets respektive sektor.

Utln og fordringer
Utldn og fordringer males til virkelig verdi over resultatet og bestér av bankinnskudd.



Forvaltning av kunde- og selskapsportefgljen

Pensjonskassens eiendeler forvaltes separat for kunde- og selskapsportefgljen. Avkastning tilordnes
den portefglje der den er oppstatt. Reallokeringer som fglge av resultatdisponering foretas ved
bankoverfgrsel mellom portefgljene.

Forsikringsmessige forpliktelser

Pensjonskapital

Pensjonskapital er kontantverdien av pensjonskassens samlede fremtidige forsikringsforpliktelser i
henhold til de enkelte forsikringsavtaler. Ved beregning av pensjonskapital benyttes
dgdelighetsgrunnlaget K2013. K2013 ble innfgrt 01.01.14 og det er foretatt en oppreservering etter
retningslinjer gitt av Finanstilsynet. Pensjonskassen er pr 31.12.15 fullt oppreservert til K2013.
Pensjonskapitalen er beregnet med en grunnlagsrente pa 3 % frem til 01.01.12, 2,5 % fra 01.01.2015
0g 2 % deretter. Administrasjonsreserven utgjgr 4 % av pensjonskapitalen.

Erstatningsavsetning
Erstatningsavsetning er avsetning som skal dekke forpliktelser knyttet til forventede, ikke-meldte,
erstatningstilfelle som er inntruffet innen regnskapsérets slutt.

Tilleggsavsetninger

Pensjonskassen har anledning til & foreta tilleggsavsetninger for 3 sikre soliditeten. Tilleggsavsetninger
kan normalt utgjgre inntil 12 % av pensjonskapitalen, og kan benyttes til dekning av fremtidig
negativt finansresultat i forhold til pensjonskassens grunnlagsrente og visse typer endringer i det
aktuarielle grunnlaget.

Bufferfond
Pensjonskassen har anledning til & avsette hele eller deler av overskuddet pa avkastningsresultatet til
bufferfond utover minstekravet til premiereserve.

Premiefond
Premiefondet er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes til dekning av fremtidig premie og
sikring av reguleringstillegg til pensjoner.

Risikoutjevningsfond

Dersom risikoresultatet er positivt, kan inntil 50 % av dette avsettes til risikoutjevningsfondet. Dette
fondet kan i senere &r benyttes til dekning av negativt risikoresultat. Bevegelser i
risikoutjevningsfondet fgres som en resultatdisponering. Risikoutjevningsfondet klassifiseres som
egenkapital og innregnes og méles i samsvar med forsikringsvirksomhetsloven kapittel 3 med
tilhgrende forskrift.

Annet

Valutaomregning av transaksjoner i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Markedsverdi for
finansielle eiendeler og pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte
balansedagens kurs.

Premieinntekter

Bruttopremier inntektsfgres med de belgp som forfaller i dret. Avgitt gjenforsikring fremkommer som
egen linje i resultatregnskapet. Periodisering av opptjent premie ivaretas ved avsetning til
pensjonskapital i forsikringsfondet.



Erstatningsytelser og forsikringstilfeller

Erstatningsytelser kostnadsfgres med forfalte belgp. Ved dgdsfall avsettes full pensjonskapital for nye
barne- og ektefellepensjoner. Ved ufgrehendelser avsettes det etter karensperiodens utlgp full
pensjonskapital for & dekke ufgrepensjon og premiefritak for alderspensjon, ektefelle- og
barnepensjoner. For ufgrehendelser som kan ha oppstétt og hvor karensperioden ikke er avigpt,
avsettes periodens opptjente risikopremie for ufgrepensjoner som IBNR (inntrufne, ikke rapporterte
ufgretilfeller).

Regnskapsmessig behandling av flytting
Fratr&dte medlemmer uten straks begynnende pensjon fér en oppsatt rettighet i pensjonskassen.

Skatt

Skattekostnadene i resultatregnskapet bestér av alminnelig inntektsskatt.

Skattekostnad knyttet til alminnelig inntektsskatt bestdr av betalbar skatt og &rets endring i
balansefgrt utsatt skatt/skattefordel.

Etter regelendring i 2018, balansefgres utsatt skattefordel i den utstrekning det kan sannsynliggjgres
fremtidig utnyttelse av denne.

Utsatt skatt/ utsatt skattefordel beregnes ut fra skattbare midlertidige forskjeller utenfor
fritaksmetoden i selskapsportefgljen og fremfgrbart underskudd.

Formueskatt

Formueskatt i resultatregnskapet framkommer i Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefaljen.

Formueskatt beregnes av skattemessig netto formue fastsatt i henhold til skatteloven kapittel 4.



NOTE 2 - AKSJER OG ANDELER
Tall i hele tusen

Aksjefond
Antall Kostpris Markeds- Mer/mindre-
verdi verdi
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar - S 302 068 275 584 339 565 63 981
KLP Aksje EM Ind [ 18 655 67 011 75 227 8216
Generation IM Gl. Eq. A (USD) 16 330 77 042 126 115 49 073
Generation IM fund PLC - glb egs fnd cls A (USD) 11 004 64 352 84 984 20 632
Long Ke Wan Long Only Feeder Fund Class Al Ser 4 S 57 671 50 000 38 731 -11 269
AKO Fund Limited L/S class C3 33 847 87 844 200 342 112 497
Artisan Global Discovery H2N 670 321 76 662 81 826 5164
Cusana Global Emerging Markets Class S USD 61930 55 000 56 687 1687
Wellington Global Stewards H2N 2742 283 280 000 295 976 15 976
Sum aksjefond 1 033 495 1299 452 265 958
Andel selskapsportefalje 0
Andel investeringsvalgportefalje 1299 452
PE Fond
Antall Kostpris Markeds- Mer/mindre-
verdi verdi
Viking VGO III PA 75 000 64 352 89 558 25 206
Sum PE 64 352 89 558 25 206
Andel selskapsportefalje 0
Andel investeringsvalgportefalje 89 558
Andre fond
Antall Kostpris Markeds- Mer/mindre-
verdi verdi
PA Viking Glob. Opp. L/S + PE 101 053 83778 227 994 144 215
AKO Global UCITS Class CF 124 817 125 020 269 330 144 310
Toms Capital H2N 1021 2058 20433 22775 2343
Toms Capital H2N 0122 2 165 22 600 23958 1358
Toms Capital H2N 0223 1893 20 000 20 942 942
Securies I Fund Class I NOK Oct 20 4 698 2819 2 265 -553
Securies I Fiund Class I NOK April 2021 1719 1064 875 -189
Securis 1 I H2N 0621 335 203 174 -28
Securis I Fund Class I NOK JAN 2021 84 006 56 276 40 298 -15978
Securies I Fund Class G NOK DI SEPT 2021 1860 975 953 -22
Securis I Fund Class I NOK Feb 2021 788 434 379 -54
Securis I Fund, share class G 5947 3122 2905 -217
Securies I _Fund Class G NOK DI 1391 835 1895 1 060
Securis I Fund Class I NOK August 2021 969 497 488 -8
Securis I Fund Class I NOK Oct 2020 5523 3328 2 807 -521
Securis 1 G H2N 0720 1215 730 859 128
Sum andre fond 342113 618 898 276 785
Andel selskapsportefalje 401 838
Andel investeringsvalgportefalje 217 060
Eiendomsfond
Antall Kostpris Markeds- Mer/mindre-
verdi verdi
DNB Scandinavian Property HM AS 1500 150 181 31
DNB Scandinavian Property HM IS 147 863 14 850 15 450 600
DNB Scandinavian Propfund 4 KS 1849 813 180 700 218 986 38 286
Pareto Solar Fund IS 338 689 3402 3364 -39
Pareto Eiendomsfelleskap AS 634 723 864 141
Pareto Eiendomsfelleskap IS 69 318 85 521 16 204
Storebrand Eiendomsfond Norge KS 54 480 926 63 993 64 743 750
Sum eiendomsfond 333136 389 109 55972
Andel selskapsportefalje 0
Andel investeringsvalgportefalje 389 109
Total andel aksjer og andeler 2397 017
Selskapsportefglie 401 838
Investeringsvalgportefglie 1995179

Aksjefond er bokfgrt og verdsatt til markedspris. Portefgliene forvaltes/administreres av

Storebrand Asset Management, Gabler Investments, Dnb Naeringseiendom og Pareto Alternative Investments.



Risikoprofilen i aksjeportefgljen:

Pensjonskassen hadde ved utgangen av &ret en eksponering pd 2,0 % mot det norske aksjemarkedet og en eksponering pd 50,9 %
mot det internasjonale aksjemarkedet. Av disse var eksponering mot type-1 aksjer 25,8 % og eksponering mot type-2 aksjer 27,1 %.
Klassifiseringen er basert p& regelverk for forenklet solvenskapitaldekning.

Pensjonskassens aksjeinvesteringer er bredt diversifisert, og har vaert stabil gjennom &ret.

Investeringene gjgres iht. kapitalforvaltningsstrategien, og folges opp Igpende av investeringsrédgiver.

Det foretas ménedlig rapporetering av avkastning og oppgglging av rammer

NOTE 3 - RENTEBARENDE VERDIPAPIRER
Tall i hele tusen

Obligasjons- og pengemarkedsfond

Palydende Kostpris Markeds- Mer/mindre-
verdi verdi
Holberg Likviditet A 357 202 36 320 36 378 58
Danske Inv. Norsk Obl. Inst. 390 907 401 876 422 246 20 370
BlueBay Global High Yield ESG 31210 34 699 37 852 3153
BLUEBAY INV.GD.G BD-INOKH 374 300 417 297 424 209 6912
Cheyne European Strat Val Cr Fnd II Ser E NOK CI F I: 472 636 43 377 54 582 11 205
Cheyne I AEPK 359 147 41 937 47 502 5 565
PIMCO Income Fund 3978 571 432 042 457 774 25733
PIMCO GCOF H2N 69 151 81 500 115 379 33879
Sum obligasjons- og pengemarkedsfond 1489 047 1595923 106 876
Andel selskapsportefolje 4 455
Andel investeringsvalgportefalje 1591 468
Total andel rentebzerende verdipapirer 1595923
Selskapsportefglie 4455
Investeringsvalgportefgalje 1591 468
Portefgljene forvaltes/administreres av Gabler Investments.
NOTE 4 - UTLAN OG FORDRINGER
Tall i hele tusen
Bankinnskudd 42 328
Sum utlén og fordringer 42 328
Andel selskapsportefolje 8
Andel investeringsvalgportefolje 42 321

Bundne midler pd skattetrekkskontoen utgjorde TNOK 3 825 per 31.12.2023.

NOTE 5 - HIERARKIET, FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTAT
Tall i hele tusen

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Balansefort verdi
Borsnoterte  Observerbar Ikke per 31.12
priser input observerbar
input

Aksjer og andeler 0 1299 452 1097 565 2397017

Rentebaerende verdipapirer 0 1595923 0 1595923

Bank 0 42 328 0 42 328

Totalt 0 2937 703 1097 565 4 035 268
NOTE 6 - VERDIENDRINGER PA INVESTERINGER

Tall i hele tusen

2023 2022

Urealisert gev./tap Eiendomsfond Sameie -10 416 -3749

Urealisert gev./tap Eiendom Aksjer -102 -37

Urealisert gev./tap Eiendomsfond KS -32 030 -9179

Urealisert gev./tap Aksjefond, norske 49 277 -32119

Urealisert gev./tap Aksjefond, internasjonale 32133 -200 858

Urealisert gev./tap Andre fond, internasjonale 109 965 -13 848

Urealisert gev./tap Pengemarkedsfond, norske 58 0

Urealisert gev./tap Obligasjonsfond, norske 27 534 -2 268

Urealisert gev./tap Obligasjonsfond, internasjonale 86 813 -50 654

Totalt 263 232 -312712

Andel selskapsportefolje 89 664 -21772

Andel investeringsvalgportefolje 173 567 -290 940



NOTE 7 - REALISERTE GEVINSTER OG TAP
Tall i hele tusen

Realisert gevinst Aksjefond, norske 37 545 267
Realisert gevinst Aksjefond, internasjonale 113 606 14 599
Realisert tap Andre fond, internasjonale -1 601 -12 369
Realisert gevinst Pengemarkedsfond, nors 960 0
Realisert tap Obligasjonsfond, norske -8 935 -4 072
Realisert gevinst Obligasjonsfond, internasjonale 769 1314
Totalt 142 344 -261
Andel selskapsportefalje -361 -133

Andel investeringsvalgportefalje 142 705 -128

NOTE 8 - FINANSIELL RISIKO
Kategoriseringen er basert pd regelverket for forenklet solvenskapitaldekning. Gjennomlysning av fond er gjort der data er tilgjengelig.

Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer, rentebzerende verdipapirer, eiendomsfond, hedgefond og PE-fond.
Investeringer foretas i verdipapirfond.

Den finansielle risikoen omfatter markeds-, rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko.

Gjeldende finansstrategi setter rammer for den Igpende risikotagningen.

Markedsrisiko

Pensjonskassens stgrste risiko anses & veere markedsrisiko, dvs. risikoen for fall i eiendelens verdier.
Markedsrisikoen knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte stressparametere
for hver aktivaklasse samt forutsetninger om hvordan utviklingen i de ulike aktivaklassene samvarierer.

Renterisiko

Pensjonskassen har ved utgangen av &ret investeringer i rentebaerende papirer p& MNOK 1 400.

Markedsverdivektet durasjon er pd 3,3 &r. Portefgljeverdien vil falle med ca. MNOK 46,9 ved et parallelt skift i rentekurven pd +1 %.
Verdien vil stige tilsvarende ved et rentefall.

Pensjonskassen hadde en moderat renterisiko ved utgangen av aret.

Kredittrisiko

Pensjonskassens kredittrisiko ansees som moderat. Kredittrisikoen styres gjennom rammer for stgrste

engasjement og rating. Hovedtyngden av pensjonskassens renteinvesteringer skal vaere

innenfor investment grade. En mindre andel av renteportefglien er investert i global high yield.

Pensjonskassens renteinvesteringer innenfor investment grade utgjorde ved utgangen av &ret 63 %, eksponering mot statsobligasjoner utgjorde 21 %.
@vrig eksponering er mot papirer innen high yield og ikke ratede papirer.

Valutarisiko

Valutarisiko bestar av risikoen for tap ndr valutakursene endres. Alle plasseringer i utenlandske rentefond valutasikres.
Valutasikring av utenlandske aksjeplasseringer vurderes lgpende.

Pensjonskassen har per utgangen av &ret en valutaeksponering p& 16 % av forvaltningskapitalen.

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige

plasseringer som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene ansees & veere tilstrekkelig likvid.
Pensjonskassen har i trdd med gjeldende forskrift, utarbeidet en egen likviditetsstrategi.

NOTE 9 - FORDRINGER

Tall i hele tusen 2023 2022
Fordringer pé& forvalter 654 654
Mellomveerende investeringsvalgportefglien 18 805 34 297
Sum andre fordringer 19 459 34 950

NOTE 10 - FORPLIKTELSER

Tall i hele tusen 2023 2022
Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlgsningsbelgp 129 89
Skyldig offentlige avgifter 2578 1811
Gjeld til selskapsportefgljen 18 751 1216
Gjeld til andre 1285 30 980

Sum avsetning for forpliktelser 22743 34 097




NOTE 11 - PALOPTE KOSTNADER OG MOTTATTE IKKE OPPTIJENTE INNTEKTER

Tall i hele tusen 2023 2022
Palgpt depotkostnad selskapsportefglien 0 237
Sum palgpte kostnader 0 237
NOTE 12 - SOLVENSMARGIN
Tall i hele tusen 2023 2022
Innskutt kjernekapital 120 000 120 000
Opptjent egenkapital 243 506 163 531
Fradrag urealisert verdi selskapsportefglje -227 762 -138 098
Ansvarlig kapital 135 743 145 433
50 % av tilleggsavsetninger 1363 989
50 % av bufferfond 302 341 108 615
Sum annen solvensmarginkapital 303 703 109 604
Solvensmarginkapital 439 446 255 038
Minstekrav til solvensmargin 131 182 96 290
Samlet solvensmarginkapital i % av solvensmarginkrav 335,0 % 264,9 %
NOTE 13 - SOLVENSKAPITAL OG SOLVENSKAPITALKRAV
Tall i hele tusen 2023 2022
SOLVENSKAPITAL
Innskutt egenkapital 120 000 120 000
Opptjent egenkapital 243 506 163 531
Justering av avsetninger til markedsverdi 53 010 50 120
Sum kapital gruppe 1 416 516 333 651
Tilleggsavsetninger 2725 1978
Premiefond (investeringsvalg) 462 324 442 657
Bufferfond 604 681 217 231
Samlet ansvarlig kapital 1486 246 995 518
SOLVENSKAPITALKRAV
Markedsrisiko 1094 463 800 892
Livsforsikringsrisiko 133974 103 620
Motpartsrisiko 10 016 11272
Korrelasjonseffekter -100 312 -79 790
Operasjonell risiko 15 541 10 870
Tapsabsorbering i utsatt skatt -173 052 -127 030
Samlet solvenskapitalkrav 980 630 719 834
Overskudd/underskudd (+/-) av ansvarlig kapital 505 615 275 684
Solvenskapitaldekning 151,6 % 138,3 %
NOTE 14 - KAPITALAVKASTNING
Kapitalavkastning pa investeringsvalgportefgljen

2023 2022 2021 2020
Verdijustert avkastning 10,6 % 9,7 % 9,6 % 9,5 %
Bokfgrt avkastning 10,6 % 9,7% 9,6 % 9,5 %
Kapitalavkastning p& selskapsportefgljen

2023 2022 2021 2020
Verdijustert avkastning 20,9 % -4,7 % 3,9 % 28,8 %
Bokfgrt avkastning 20,9 % -4,7 % 3,9 % 28,8 %

2019
12,0 %
12,0 %

2019
26,4 %
26,4 %



NOTE 15 - BESKRIVELSE AV PENSJONSORDNINGENE
R Energi Pensjonskasse er pensjonskasse for ansatte i A Energi - konsernet, med disse selskapene:

R Energi Fornybar Forvaltning

R Energi AS

Glitre Nett AS

R Energi Vannkraft AS

R Energi Varme AS

A Strgm AS

Arendals Vassdrags Brukseierforening
Otra Kraft DA

Otteraaens Brugseierforening
Entelios AS

Pensjonskassen ble opprettet 1. januar 2003. Pensjonskassens formal er & yte pensjoner til medlemmene og
deres etterlatte i henhold til forsikringsavtalene.

Pensjonskasses har en offentlig tjenestepensjonsordning og vilk&rene er i tréd med inngdtt avtaleverk
mellom arbeidstaker- og arbeidsgiverorganisasjoner. I tillegg administrerer pensjonskassen fra og med 2011
to mindre pensjonsordninger etter lov om foretakspensjon.

Pensjonsordningene i pensjonskassen er lukket for nye medlemmer.

Pensjonskassen er en selvstendig juridisk enhet med eget styre. 3 styremedlemmer er utnevnt av
konsernstyret i Agder Energi, herav ett eksternt styremedlem, mens 2 representanter er valgt blant
de aktive medlemmene.

Medlemmer (antall): 2023 2022
Premiebetalende medlemmer/aktive 88 80
Ufgrepensjonister 83 65
Pensjonsmottakere (ekskl. ufgrepensjonister) 943 680
Fripoliser 1 1
Oppsatte rettigheter 910 659
Totalt antall 2025 1485

NOTE 16 - VIRKNINGEN AV ENDRINGER I FORUTSETNINGER I PENSJONSORDNINGEN

Effekten av en umiddelbar 25 % gkning i ufgrehyppigheten vil med dagens bestand innebaere en belastning pd MNOK 1,2 p8 &rets risikoresultat.
Effekten av en permanent gkning p& 15 % i ufgrehyppigheten vil vaere en gkning i premiereserven p& MNOK 2,8.

Tilsvarende vil en permanent 10 % reduksjon i dgdeligheten med dagens bestand innebaere en gkning i premiereserven pd MNOK 54,3.

NOTE 17 - FORSIKRINGSFORPLIKTELSER

Forsikringsforpliktelser fordelt p4 hovedbransje og delbransje
Tall i hele tusen

Hovedbransje Delbransje
Kollektiv pensjons- Foretaks-
forsikring for pensjonsordninger
kommuner, med
herunder  investeringsvalg

institusjoner med

lignende

pensjonsplaner
Premiereserve mv. 2 540 487 2 540 487
Tilleggsavsetninger 2725 4 469
Bufferfond 604 681 604 681
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 462 324 460 580

Sum forsikringsforpliktelser 3610 217 3610 217




NOTE 18 - ENDRINGER I FORSIKRINGSMESSIGE FORPLIKTELSER
Tall i hele tusen

Pensjons- Tilleggs- Bufferfond Premiefond
kapital avsetninger

1. Inngdende balanse 1 883 702 1978 217 231 442 657
2. Resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser
2.1 Netto resultatfarte avsetninger 656 785 747 273 066 0
2.3 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 0 0 16 853
Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser 656 785 747 273 066 18 596
3. Ikke resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser
3.2 Overfgring til/fra pensjonsforetaket 0 0 114 384 1070
Sum ikke resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser 0 0 114 384 1070
4. Utgdende balanse 2 540 487 2725 604 681 462 324
NOTE 19 - PREMIEFOND
Tall i hele tusen 2023 2022 2021
Premiefond 01.01. 442 657 788 490 893 687
Innbetalt til premiefond 209 440 76 370 0
Overfgrt fra andre ordninger 30 265 0 0
Belastet premie -238 636 -117 932 -127 980
Premieristorno 0 0 3228
Resultatdisponering 18 596 -304 270 19 556
Premiefond 31.12. 462 324 442 657 788 490

Premiefondet per 31.12.2023 utgjgr 193 % av &rets premie p& TNOK 238 636.

Premiefond fordelt pr medlemsselskap:

A Energi Vannkraft AS 88 157 88 236 159 633
R Energi Fornybar Forvaltning 8793 10 720 24 397
R Energi Varme AS 152 121 3336
K Strgm AS 26 396 25179 39871
Entelios AS 62 1151 2 845
R Energi AS 217 700 208 991 358 339
Glitre Nett AS 109 713 97 862 183 506
Arendals Vassdrags Brugseierforening 1485 1433 2043
Otra Kraft 8978 8769 13 640
Otteraaens Brugseierforening 424 196 881
El-tilsynet AS 464 0 0
Sum premiefond 31.12, 462 324 442 657 788 490

NOTE 20 - SPESIFIKASION AV PREMIEINNTEKTER

Tall i hele tusen 2023 2022
Brutto forsikringsteknisk premie 217 535 102 272
Administrasjonspremie 8 695 6 545
Premie for rentegaranti 9704 7 307
Premie for fortjenesteelement 2701 1808
Sum forfalt premie 238 636 117 932

NOTE 19 - GJENFORSIKRING

Det er inngétt katastrofereassuranse med Arch Re.

Reassurandgr dekker inntil MNOK 50. Pensjonskassen har en egenandel p& MNOK 9.

Forsikringen dekker utbetaling for8rsaket av en hendelse der to eller flere medlemmer dgr eller blir ufgr.
Avtalen har en drskostnad i 2023 pd TNOK 79.

NOTE 21 - SPESIFIKASION AV UTBETALTE PENSJONER

Tall i hele tusen 2023 2022
Alderspensjoner 94 925 65 732
Ufarepensjoner 4 889 4030
Ektefellepensjoner 14 641 10 746
Barnepensjoner 48 50
Samordning 1176 594

Sum pensjoner 115 679 81152




NOTE 22 - FORVALTNINGS- OG ADMINISTRASJONSKOSTNADER

Tall i hele tusen 2023 2022
Forvaltningskostnader selskapsportefglie 908 773
Formuesskatt 493 205
Sum kostnader selskapsportefglje 1401 978
Forvaltningskostnader investeringsvalgportefglie 3421 2776
Administrasjonshonorar 6 644 6 300
Honorar lovpdlagt revisjon inkl.mva 225 245
Honorar andre lovpdlagte attestasjoner 47 44
Honorar lovpélagt internrevisjon 68 0
Styrehonorar 150 150
Kontingent, inkl. finanstilsynsavgift 193 189
Andre administrative kostnader 168 149
Sum kostnader investeringsvalgportefglje 10 915 9 854
NOTE 23 - BRANSJEANALYSE MV. - RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP
Resultat av teknisk regnskap fordelt pa
hovedbransie
Tall i hele tusen
Hovedbransje Delbransje
Kollektiv pensjons- Foretaks-
forsikring for| pensjonsordninger
kommuner, med
herunder investeringsvalg
institusjoner med
lignende
1. Premieinntekter for egen regning 781271 781271
3. Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefglien 332 074 332 074
4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 1044 1 044
5. Pensjoner mv. -115 679 -115 679
7. Resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser — szerskilt investeringsportefalie -973 021 -973 021
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader -10 915 -10 915
11. Resultat av teknisk regnskap 14773 14 773
NOTE 24 - BRANSJEANALYSE MV. - RESULTATANALYSE
Resultatanalyse fordelt p& hovedbransje
Tall i hele tusen
Hovedbransje Delbransje
Kollektiv pensjons- Foretaks-
forsikring for| pensjonsordninger
kommuner, med
herunder|  investeringsvalg
institusjoner med
lignende
nanciy L or
Avkastningsresultat 275 557 275 557
Risikoresultat (forsikringsteknisk resultat), ekskl. fortienesteelement 16 853 16 853
Administrasjonsresultat 2 367 2 367
Fortjenesteelement for risiko 2702 2702
Vederlag for rentegaranti 9704 9 704
Resultat av teknisk regnskap far 307 183 307 183
kundetildeling
Midler tilordnet forsikringskontraktene -292 410 -292 410
Resultat av teknisk regnskap 14773 14773




NOTE 25 - RESULTATANALYSE OG OVERSKUDDSDELING

Tall i hele tusen 2023 2022
Risikoresultat
Ufgrhet
Risikopremie etter grunnlaget 4672 3273
Reserveavsetning -1494 -2 027
Resultat ufgrhetsrisiko 3178 1247
Dgdsrisiko
Risikopremie etter grunnlaget 8 445 6 045
Reserveavsetning -7 666 -1 586
Resultat dgdsrisiko 779 4459
Opplevelsesrisiko
Dgdelighetsarv etter grunnlaget -30916 -22 787
Reserveavsetning (frigjort) 47 976 21728
Resultat opplevelsesrisiko 17 060 -1 060
Risikoresultat fgr reassuranse 21017 4 646
Reassuranse premie -79 -75
Reassuranseresultat -79 -75
Netto risikoresultat etter reassuranse 20 937 4571
Endring i erstatningsreserve -1191
Annet -2 893 -334
Risikoresultat 16 853 4 237
Renteresultat
Netto finansinntekter til investeringsvalgportefgljen 333 117 -272 381
Garanterte renter reserve -57 560 -43 483
Renteresultat 275 557 -315 864
Kostnadsresultat
Dekn.bidrag fra premie og reserve 13 282 9 875
Resultat driftskostnader inkl forvaltningskostnader -10 915 -9 854
Administrasjonsresultat 2 367 21
Samlet resultat 294 777 -311 606
Premie for renterisiko 9704 7 307
Fortjenestemargin for forsikringsrisiko 2702 1 808
Teknisk resultat for disponering 307 183 -302 490
Til/fra tilleggsavsetninger 0 0
Netto resultat 307 183 -302 490
Disponering av tekniske resultater
fra premiefond -18 596 304 270
til bufferfond -273 066 0
til tilleggsavsetninger -747 0
Resultat etter disponering 14 773 1780
Teknisk resultat fra regnskap 14 773 1780
Ikke-teknisk resultat 87 897 -22 755
Resultat fgr skatt 102 670 -20 975
Skattekostnader -22 696 4570
Total resultat 79 974 -16 406
Overfgrt til/fra egenkapital -79 974 16 406



NOTE 26 - SKATT

Tall i hele tusen 2023 2022
Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt

Resultat far skattekostnader 102 670 -20 975
+/- Permanente forskjeller -89 172 21977
+/- Midlertidige forskjeller 4 165 5207
Benyttet fremfgrbart underskudd 0 -6 208
= Grunnlag for drets skattekostnad 17 664 0
Forskjeller som inngdr i grunnlag utsatt skatt/skattefordel 244 424 158 925
= Grunnlag for drets utsatt skatt 244 424 158 925
Beregnet utsatt skatt 53773 34 964
Grunnlag formueskatt 232 006 129 175
Formueskatt 493 323
Arets avsatte betalbare skatt 3 886 0
Endring utsatt skatt 18 810 -4 570
Arets skattekostnad 22 696 -4 570

NOTE 27 - ANSATTE, YTELSER OG LAN TIL LEDENDE PERSONER
Tall i hele tusen

Det var i 2023 ingen ansatte i pensjonskassen.

Det er utbetalt styrehonorar med til sammen TNOK 150 i 2023.

Oddvar Berli 50
Eli Katrine Hvidsten 50
Ann Lisbeth Reisaenen 50
Sum styrehonorar 150

Administrasjonshonorar til Gabler Pensjonstjenester AS inkluderer arbeid utfert av daglig leder

i pensjonskassen. Daglig leder mottar ikke godtgjgrelse direkte fra pensjonskassen.

Ingen medlemmer i styret eller andre har avtale om bonus, 18n, overskuddsfordeling, opsjoner

eller andre fordeler fra pensjonskassen.

NOTE 28 - TRANSAKSIJONER MED NARSTAENDE PARTNER
Tall i hele tusen

Pensjonskassen har mottatt innbetaling til premiefond/premie fra sine medlemselskap i 2023

p& TNOK 209 440.

R Energi Fornybar Forvaltning 6131
R Energi AS 78 899
Glitre Nett AS 64 574
R Energi Vannkraft AS 41783
R Energi Varme AS 2486
Arendals Vassdrags Brugseierforening 296
A Strgm AS 10 849
Otra Kraft 2335
Entelios AS 1591
El-tilsynet AS 455
Otteraaens Brugseierforening 41
Sum 209 440
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Til styret i A Energi Pensjonskasse

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for A Energi Pensjonskasse som bestér av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap, egenkapitaloppstilling og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen,
annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at rsberetningen

e er konsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som faglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 14. mars 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Steffensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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GABLER

AKTUARBERETNING 2023 FOR A ENERGI PENSJONSKASSE

Gabler Pensjonstjenester AS er aktuarfunksjon for A Energi Pensjonskasse. Pensjonskassens
aktuarfunksjon sgrger for at pensjonskassen til enhver tid blir drevet pa en forsikringsteknisk
ansvarlig mate.

Etter var vurdering er forsikringsavsetningene i balansen pr. 31.12.2023 og tilordning av resultat
fastsatt i samsvar med gjeldende lover og forskrifter.

Rimeligheten i fordelingen i henhold til Lov om Forsikringsvirksomhet § 3-13 (Tilordning av
avkastning, overskudd) og § 3-14 (Overskudd pa risikoresultatet) er vurdert i samsvar med Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-18 (Anvendelse av overskudd tilordnet kontrakten).

Pensjonskassen har benyttet pristariffer som er meldt til Finanstilsynet i samsvar med Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-7 (Meldeplikt og tilsyn med pristariffer).

Premiereserven for de kontraktfastsatte forpliktelsene er beregnet i samsvar med Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-9 (Premiereserve knyttet til kontraktfastsatte forpliktelser).

Kommentar:

Pensjonskassens styre har besluttet at bokfgrte inntekter i arsregnskapet fra investeringer i fond skal
vaere fratrukket forvaltningskostnader (nettofgringsprinsippet). Pensjonskassens pristariff for
kapitalforvaltning inkluderer derfor ikke forvaltningskostnader i investerte fondsandeler.

Oslo, mars 2024
Gabler Pensjonstjenester AS

Qe S. M aounaLN
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