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Haugaland Kraft Pensjonskasse
Resultat

TEKNISK REGNSKAP
Tall i hele tusen

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto

- Avgitte gjenforsikringspremier

Overfgring av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre
forsikringsforetak/pensionsforetak

Sum premieinntekter for egen regning

Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefgljen
Renteinntekt og utbytte mv. p8 finansielle eiendeler
Verdiendringer p§ investeringer

Realisert gevinst og tap pd investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen

Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefgljen
Renteinntekt og utbytte mv. p& finansielle eiendeler

Verdiendringer pa investeringer

Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefgljen

Andre forsikringsrelaterte inntekter

Pensjoner mv.
Utbetalte pensjoner mv.
Brutto

Sum pensjoner mv.

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte
forpliktelser

Endring i premiereserve mv.

Endring i premiereserve mv., brutto

Endring i tilleggsavsetninger

Endring i kursreguleringsfond

Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.

Overfgring av tilleggsavsetninger fra andre forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelsene - kontraktsfastsatte

forpliktelser

Resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser - saerskilt
investeringsportefglije

Endring i pensjonskapital mv.

Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.
Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser - serskilt
investeringsportefglie

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser
Overskudd pa avkastningsresultatet

Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene

Annen tilordning av overskudd

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte

Forsikringsrelaterte driftskostnader
Forvaltningskostnader

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader

Andre forsikringsrelaterte kostnader

Resultat av teknisk regnskap

Note 31.12.2018 31.12.2017
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Haugaland Kraft Pensjonskasse
Resultat

IKKE-TEKNISK REGNSKAP
Tall i hele kroner

Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler
Verdiendringer p& investeringer

Realisert gevinst og tap pd investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefgljen
Forvaltningskostnader

Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefaljen

Resultat av ikke-teknisk regnskap

Resultat for skattekostnader

Skattekostnader

Resultat fgr andre inntekter og kostnader

TOTALRESULTAT

Overfgrt fra/til risikoutjevningsfond

Overfprt fra/til egenkapital
SUM OVERFORT

Note 31.12.2018 31.12.2017
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Haugaland K

EIENDELER
7all i hele kroner

EIENDELER I SELSKAPSPORTEFGLIEN

Investeringer

Finansielle eiendeler som méles til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall

Utldn og fordringer

Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Rentebzerende verdipapirer

Utlén og fordringer

Sum investeringer

Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter
Andre fordringer

Sum fordringer

Andre eiendeler
Kasse, bank
Sum andre eiendeler

SUM EIENDELER I SELSKAPSPORTEF@LIEN
EIENDELER I KUNDEPORTEFGLIEN

Investeringer i kollektivportefgljen

Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall

Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler méit til kost)
Rentebzerende verdipapirer

Utldn og fordringer

Sum investeringer i kollektivportefaljen

Investeringer i investeringsvalgportefgljen
Finansielle elendeler som maéles til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Rentebaerende verdipapirer

Utldn og fordringer

Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen

SUM EIENDELER I KUNDEPORTEFGLIENE

SUM EIENDELER

raft Pensjonskasse
Balanse
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Haugaland Kraft Pensjonskasse

Balanse
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER Note 31.12.2018 31.12.2017
Tall i hele tusen
10. Innskutt egenkapital 15 233 15 233
11. Opptjent egenkapital
11.1  Risikoutjevningsfond 1530 1530
11.2  Annen opptjent egenkapital 48 775 43 833
Resultat hittil i &r 0
Sum opptjent egenkapital 50 306 45 363
12.  Ansvarlig I&nekapital mv.
12.1  Evigvarende ansvarlig l&nekapital 15 000 15 000
Sum ansvarlig lIdnekapital mv. 15 000 15000
13.  Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
13.1  Premiereserve mv. 14 457 376 409 055
13.2  Tilleggsavsetninger 14 30 570 26 252
13.3  Kursreguleringsfond 14 47 833 61 135
13.4  Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 14,15 91 582 87 469
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 627 361 583911
14.  Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - szerskilt investeringsportefalje
14.1  Pensjonskapital mv. 14 9 549 6 603
14.3  Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 14,15 445 573
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 9993 7176
15. Avsetninger for forpliktelser
15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 22 65 59
Sum avsetninger for forpliktelser 65 59

16. Forpliktelser

16.2  Forfalte, ikke betalte pensjoner og utigsningsbelgp 9 105 0
16.3  Andre forpliktelser 9 604 0
Sum forpliktelser 709 0
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 718 668 666 743
POSTER UTENOM BALANSEN 1} 0

Oslo, 18.mars 2019

Runar Areklett ohn Harald JagKobsen Per Arne Magner Risangej
Styreleder
AL sz Voo L by f

Arne Terje Flatnes Chnstoffe%ge Hovda

daglig leder



Egenkapital 2018 2017
Tall i hele tusen

Innskutt egenkapital 01.01 15233 15233
Innbetalt i dret 0 0
Innskutt egenkapital 31.12 15 233 15 233
Annen opptjent egenkapital 01.01 43 833 30 692
Tilfgrt egenkapital/resultat belastet ved disponering 4 942 13 141
Tilfgrt/belastet egenkapital ved oppreservering tidligere &r 0 0
Annet opptjent egenkapital 31.12 48 775 43 833
Risikoutjevningsfond 01.01 1530 0
Overfgrt fra/til risikoutjevningsfond 0 1530
Avkastning pd risikoutjevningsfond 0 0
Risikoutjevningsfond 31.12 1530 1530
Ordineer ansvarlig l&nekapital 01.01 0 0
‘Opptak av l8nekapital 0 0
Ordinar ansvarlig Idnekapital 31.12 0 0
Evigvarende ansvarlig i&nekapital 01.01 15 000 15000
Opptak av [3nekapital 0 0
Evigvarende ansvarlig lanekapital 31.12 15 000 15 000




K

2018 2017
Tall i hele tusen
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Innbetalt til premiefond/Innbetalt premie 36 327 35045
Netto utbetalt ved flytting (inn +/ ut -) 33 248 0
Finansinntekter 19 989 18 261
Utbetalte pensjoner mv. -20 280 -19 124
Forsikringsrelaterte driftskostnader, inkl. reassuranse -4 334 -3 224
Andre forsikringsrelaterte inntekter 601 0
Andre forsikringsrelaterte kostnader 0 0
Andre inntekter/kostnader -0 0
Betalte skatter -60 -39
Endring i periodiseringer 3 657 0
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 69 148 30 918
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netto investert i aksjer og andeler -33 573 0
Netto investert i obligasjoner og rentepapir -11 915 0
Netto investert i utlén 0 0
Netto investert i andre finansielle eiendeler 0 0
Netto investert -50 957
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -45 488 -50 957
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling egenkapital 0 0
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 0 0
Likviditetsbeholdning 1.1. 25 670 45 709
Netto kontantstrgm for perioden 23 659 -20 039
Likviditetsbeholdning 31.12. 49 330 25 670




Alle tall i hele tusen

NOTE 1 - PRINSIPPNOTE

Regnskapet er avlagt i samsvar med norsk regnskapslov og grunnleggende regnskapsskikk i Norge, samt satt opp i
henhold til gjeldende forskrift om &rsregnskap for pensjonsforetak fastsatt av Finansdepartementet 20. desember 2011
med hjemmel i lov av 17. juli 1998 om 8rsregnskap mv.

Finansielle eiendeler
Finansielle instrumenter méles og innregnes i samsvar med IAS 39, som deler finansielle eiendeler inn i felgende
kategorier:
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet
Investeringer som holdes til forfall
Utlan og fordringer
Regnskapsprinsipper for pensjonskassens kategorier av finansielle eiendeler beskrives naermere i de fglgende avsnitt.

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler

Aksjer og andeler Aksjer og andeler méles til virkelig verdi med verdiendring over resultatregnskapet og bestar av investeringer
i: aksjer, verdipapirfond , selskap med deltakerfastsetting (IS/KS/ANS).

Virkelig verdi p& bgrsnoterte aksjer og andeler verdsettes til sluttkurs fastsatt av Oslo Bgrs eller tilsvarende markedsplasser for
utenlandske investeringer. Virkelig verdi av gvrige aksjer og andeler fastsettes ved bruk av anerkjente verdsettelsesteknikker.

Rentebaerende verdipapirer

Obligasjoner og andre verdipapir med fast avkastning méles til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet og best8r av
investering i: obligasjoner, sertifikaterobligasjoner og verdipapirfond.

Virkelig verdi pd noterte investeringer fastsettes til offentlige omsetningskurser .

For investeringer hvor det ikke foreligger omsetningskurs, beregnes kursen ut fra avkastningskurven for verdipapirets
respektive sektor.

Finansielle eiendeler som méles til amortisert kost

Investeringer som holdes til forfall

Obligasjoner og andre finansielle eiendeler med faste eller bestembare kontantstrgmmer og bestemt innlgsningsdato hvor
pensjonskassen har intensjon om og evne til & holde investeringen til forfall, er klassifisert som investeringer holdt til forfall.
Disse investeringene regnskapsfgres til amortisert kost basert p& internrentemetoden. Nedskrivning av investeringer som
holdes til forfall gjennomfares over resultatet dersom det foreligger vesentlig eller varig verdifall.

Forvaltning av kollektiv- og selskapsportefaljen

Pensjonskassens avkastning pd eiendeler, fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter pensjonskassens egenkapital
(selskapsportefalien) og de forsikringstekniske avsetninger (kollektivportefgljen) far &rsoppgjersdisposisjoner.

Eiendeler ved utgangen av en periode fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter pensjonskassens egenkapital
(selskapsportefglien) og de forsikringstekniske avsetninger (kollektivportefglien) etter drsoppgjersdisposisjoner, samt andre eiendeler
og forpliktelser.

Forvaltning av investeringsvalgsportefaljen (innskuddspensjon)

Pensjonskassens eiendeler i innskuddsportefglien forvaites etter reglene for investeringsvalg. Det er etablert fire ulike risikoprofiler
best&ende av ulike verdipapirfond hvor det enkelte medlem selv velger risikoprofil. Pensjonskassen har ingen risiko knyttet til
verdiendringer i innskuddsportefgljen. Eiendelene i innskuddsportefglien er i notene inkludert i kundeportefgljen for investeringsvalg.

Forsikringsmessige forpliktelser

Regnskapsstandarden IFRS 4 omhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter. Pensjonskassens forsikringskontrakter
omfattes av standarden. De regnskapsmessige avsetningene knyttet il forsikringskontrakter er i utgangspunktet forankret i norsk
seerlovgivning og er i det vesentlige i samsvar med IFRS 4. I overensstemmelse med forsikringsvirksomhetsloven blir pensjonskassens
forvaltningskapital delt inn i en kundeportefglie og en selskapsportefglje.

Premiereserve :

Premiereserve er kontantverdien av totale pensjonsforpliktelser med fradrag for kontantverdien av fremtidige premier regnet etter
linezer premie- og reserveberegning. Ved beregning av premiereserve benyttes det dynamisk dgdelighetsgrunnlaget, K2013.
Pensjonskapital

Pensjonskapitalen hvor forpliktelsene er knyttet til verdien av innskuddspensjon, skal til enhver tid motsvare verdien av den
investeringsportefglje som er tilordnet kontrakten.

Erstatningsavsetning

Erstatningsavsetning er avsetning som skal dekke forpliktelser knyttet til forventede, ikke-meldte, erstatningstilfeller

som er inntruffet innen regnskapsarets slutt.

Tilleggsavsetninger

Pensjonskassen har anledning til & foreta tilleggsavsetninger for & sikre soliditeten. Tilleggsavsetninger kan normalt

utgjgre inntil 12 % av premiereserven, og kan benyttes til dekning av fremtidig negativt finansresultat i forhold til

pensjonskassens grunnlagsrente og visse typer endringer i det aktuarielle grunnlaget.

Kursreguleringsfond

Kursreguleringsfondet fastsettes pd bakgrunn av netto urealiserte gevinster ved 8rets slutt. Endringen i kursreguleringsfondet motvirker
verdiendringer i kollektivportefgljen slik at disse ikke inngdr i &rets resultat. Dersom virkelig verdi av eiendelene i kundeportefgljen
kollektivportefgljen viser et akkumulert netto urealisert tap settes kursreguleringsfondet til 0.

Premiefond

Premiefondet er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes til dekning av fremtidig premie og sikring av reguleringstillegg til
pensjoner. Fondet blir tilfart 2% &rlig rente.



Alle tall i hele tusen

Innskuddsfond

Innskuddsfond er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes til dekning av fremtidig premie. Fondet blir tilfgrt 0 % 3rlig rente.
Pensjonistenes overskuddsfond

Pensjonistenes overskuddsfond blir tilfart pensjonistenes andel av overskuddet, og skal benyttes til & sikre regulering av
Izpende pensjoner med inntil den prosentvise gkningen av folketrygdens grunnbelgp.

Pensjonistenes overskuddsfond avsettes pd grunnlag av eventuell meravkastning utover grunnlagsrenten pé
pensjonistenes premiereserve, og skal fglgende &r benyttes til § regulere de Igpende pensjoner.

Risikoutjevningsfond

Dersom risikoresultatet er positivt, kan inntil 50 % av dette avsettes til risikoutjevningsfondet. Dette fondet kan i senere
ar benyttes til dekning av negativt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet klassifiseres under selskapsportefgljen.
Bevegelser i risikoutjevningsfondet fores over resultatregnskapet. Risikoutjevningsfondet klassifiseres som egenkapital
og innregnes og méles i samsvar med forsikringsvirksomhetsloven kapittel 3 med tilhgrende forskrift.

Annet.

Valutaomregning av transaksjoner i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pd transaksjonstidspunktet. Markedsverdi for finansielle eiendeler og
pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved 8 benytte balansedagens kurs.

Premieinntekter
Bruttopremier inntektsfares med de belap som forfaller i 8ret. Avgitt gjenforsikring fremkommer som egen linje i
resultatregnskapet. Periodisering av opptjent premie ivaretas ved avsetning til premiereserve i forsikringsfondet.

Erstatningsytelser og forsikringstilfeller

Erstatningsytelser kostnadsfares med forfalte belgp. Ved dgdsfall avsettes fulle premiereserver for nye barne- og
ektefellepensjoner, Ved ufprehendelser avsettes det etter karensperiodens utlgp fulle premiereserver for § dekke
ufgrepensjon og premiefritak for alderspensjon, ektefelle- samboer- og barnepensjoner. For ufgrehendelser som kan ha
oppstdtt og hvor karensperioden ikke er avigpt, avsettes periodens opptjente risikopremie for ufgrepensjoner som
IBNR (inntrufne, ikke rapporterte ufgretilfeller).

Regnskapsmessig behandling av flytting

Overfgring av premiereserve ved flytting fares for mottatte reserver som premieinntekter og for avgitte reserver som erstatning.
Resultatfgringen skjer pd det tidspunktet risikoen overfgres. Flyttebelgpet inkluderer o0gs8 andel av

tilleggsavsetning, kursreserver og drets resuitat. Fratr&dte medlemmer uten straks begynnende pensjon far utstedt en

fripolise etter deres linesere opptjente pensjonsrettigheter.

Skatt

Skattekostnadene i resultatregnskapet bestér av alminnelig inntektsskatt og formueskatt.

Skattekostnad knyttet til alminnelig inntektsskatt best8r av betalbar skatt og drets endring i balansefart utsatt skatt/skattefordel. Utsatt
skattefordel beregnes ut fra skattbare midlertidige forskjeller utenfor fritaksmetoden i selskapsportefglien. Midlertidige forskjeller i
kundeportefaljen har ikke sannsynlig fremtidig utnyttelse da disse vil ga til forsikringstekniske avsetninger n&r disse blir realisert.
Formueskatt beregnes av skattemessig netto formue fastsatt i henhold til skatteloven kapittel 4. Skattesats for formuesskatt er 0,15 %
for formue over TNOK 10.Skattekostnadene i resultatregnskapet bestér av alminnelig inntektsskatt og formueskatt.

Fra 2018 er det kommet nye skatteregler for pensjonsforetak som skiller den skattemessige behandling i selskaps- og kundeportefgljen.
For 2018 er det beregnet overgang til nytt regelverk i trdd med presiseringer og retningslinjer fra skatteetaten.



Alle tall i hele tusen

NOTE 2 - FINANSIELLE EINDELER SOM MALES TIL AMORTISERT KOST

Obligasjoner - som holdes til forfall

Pélydende Kostpris Amortisert Markeds- Palgpte
verdi verdi verdi renter
Offentlig sektor 36 500 36 626 36 632 37 549 762
Finans 71 500 75 797 74 872 73770 1790
Andre utstedere 19 000 19 000 19 000 19 126 465
Sum obligasjoner hold til forfall 127 000 131 423 130 504 130 445 3017
Andel Selskapsportefalje 14 969
Andel Kollektivportefglje 118 552
Sum Pensjonskasse 133 521
Beholdningsendringer
Inngdende balanse obligasjoner som holdes til forfall 01.01 128 415
Tilgang 12 462
Avgang -10 163
Amortisering -211
Utgdende balanse obligasjoner som holdes til forfall 31.12 130 504

Gjennomsnittlig effektiv rente er 3,99 % beregnet ut fra gjennomsnittlig beholdning og bokfart renteinntekt
pd TNOK 5.162. Palydende verdi er TNOK 127 000 hvilket gir en forskjell mot amortisert kost pd TNOK 3 504.
Verdipapirene i beholdningen er bgrsnotert.

NOTE 3 - AKSJER OG ANDELER

Aksjer og egenkapitalbevis som males til virkelig verdi over resultat

Antall Kostpris Markeds- Mer/mindre-

verdi verdi

Indre Sogn Sparebank 25 597 2 340 2 662 322
Skue Sparebank 14 938 1855 1822 -33
SpareBank 1 Nord-Norge 123 304 3196 7743 4 548
SpareBank 1 SMN 82 843 2744 6975 4232
Sparebank 1 @stfold Akershus 67 537 9927 13170 3243
Sparebanken 1 Buskerud-Vestfold 332 367 5777 11832 6 055
Sparebanken Telemark 26 148 3010 3 058 48
Sum egenkapitalbevis 28 848 47 264 18 415
Aker ASA 309 509 2997 2631 -366
Austevoll Seafood ASA 27 000 9742 12 474 2732
Borregaard 81 990 2705 1898 -807
Equinor 82 117 9 895 15 089 5194
Europris 111 217 1065 191 -874
EVRY ASA 35 000 3096 3392 - 296
Fjord1 121 029 5339 4 357 -982
Insr Insurance Group 216 861 3252 2516 -736
Kid 48 769 6 229 8 169 1940
Kongsberg Gruppen 77 506 4 686 9115 4429
MOWI ASA 120 217 4 368 12 839 8471
Olav Thon Eiendomsselskap 64 069 7 699 8 649 951
Solstad Farstad ASA 90 057 3535 6 736 3201
Telenor 110 169 3195 4737 1542
Treasure ASA 40 000 4610 7 308 2 698
Veidekke 20 000 2905 2800 -105
Voss Veksel og Landmandsbank 17 606 5672 5872 199
Yara International 30 874 970 971 1
Sum norske aksjer 81 959 109 743 27 784
Carrefour 18 000 3325 3377 52
Duni 20 000 13 674 14 179 505
Ensco PLC 140 000 5 684 5704 20
Eurazeo SA 13 282 1380 4 842 3461
Group Bruxelles Lambert 3250 2 046 2 460 413
Heidelbergcement AG 13 400 1454 1276 -179
Investor B 60 000 4 740 4 548 -193
Kinnevik 13 300 2943 2335 -608
Nestle SA 2 250 2 009 2 344 335
Scandic Hotels Group AB 970 1495 1342 -153
TechnipFMC PLC 26 789 5248 3974 -1275
Telia Company AB 14 500 3489 3 007 -482
Volkswagen AG 62 500 2774 1933 -840
Wendel 3300 1 466 1752 287

Sum internasjonale aksjer 51728 53 072 1344
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Andeler i fond

Antall Kostpris Markeds- Mer/mindre-

verdi verdi

SR-Bank Utbytte D 25925 21 500 24 890 3390

Pareto Global C 14 279 20 000 27 920 7 920

SR-Bank Utbytte D 5762 5260 5532 272

Sum andeler i fond 46 760 58 342 11 582

Sum aksjer og andeler 209 296 268 421 59 125
Andel Selskapsportefalje 29 473
Andel Kollektivportefalje 233 416
Andel Investeringsvalgportefglje 5532
Sum Pensjonskasse 268 421

Investeringen er bokfgrt og verdsatt til markedspris. 78 % av balansefart verdi er bgrsnoterte verdipapirer. Deler av
underliggende papirer i fondene kan vaere bgrsnoterte papirer.

Risikoprofilen i aksjeportefaljen

Pensjonskassen har gjennom aret har eksponering mot 2 aksjefond med eksponering mot det internasjonale markedet

Summen av aksjer og aksjefond i norske og globale markeder utgjorde ved utgangen av 2018 34,37% av totalportefgljen. Hovedvekten av
aksjeeksponeringen er mot det globale aksjemarkedet. Pensjonskassens aksjeinvesteringer er bredt diversifisert.

NOTE 4 - RENTEBARENDE VERDIPAPIRER

Obligasjoner og sertifikater

Antall Kostpris Markeds- Mer/mindre- Pélgpte

verdi verdi renter

Statsobligasjoner 17 000 17 009 17 048 39 67
Bank og kredittforetak 185 219 189 848 185 211 -4 637 1470
Kommune/Fylkeskommune 13 000 13 002 12972 -30 29
Andre utstedere 37 000 36 981 37 074 93 157
Sum obligasjoner og sertifikater 256 840 252 304 -4 535 1723

Beholdningen er bokfart og verdsatt til observert markedsverdi. 89 % av balansefgrt verdi er bgrsnoterte
verdipapirer. Gjennomsnittlig effektiv rente er 2,91 % beregnet ut fra gjennomsnittlig beholdning og bokfart
renteinntekt pd TNOK 7.278. Portefgljene forvaltes av SR Forvaltning.

Andeler i obligasjons- og pengemarkedsfond

Antall Kostpris Markeds- Mer/mindre- Palgpte

verdi verdi renter

SR Rente 4 374 4225 4 338 113 0
Sum norske pengemarkedsfond 4 225 4 338 113 0
KLP Obligasjon Global I 9120 10 884 10 099 -784 0
Sum norske obligasjonsfond 10 884 10 099 -784 0
Sum rentebaerende verdipapirer 271 948 266 742 -5 206 1723

Obligasjons- og pengemarkedsfond er verdsatt til markedspris, deler av underliggende papirer i fondene kan vaere
barsnoterte papirer.

Andel Selskapsportefgije 29 612
Andel Kollektivportefalje 234 515
Andel Investeringsvalgportefglje 4 338

Sum Pensjonskasse 268 465
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NOTE 5 - UTLAN OG FORDRINGER

Bankinnskudd 49 330
Opptjente renter bank 0
Uoppgjorte transaksjoner innskuddspensjon -1 516
Sum utldn og fordringer 47 814
Andel Selskapsportefglie 5355
Andel Kollektivportefglje 42 408
Andel Investeringsvalgportefglje 51
Sum Pensjonskasse 47 814

Pr. 31.12 utgjorde bundne midler pd skattetrekkskontoen TNOK 444.

NOTE 6 - HIERARKIET, FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTAT

Niva 1 Nivd 2 Niva 3
Ikke Balansefart
Bgrsnoterte Observerbar observerbar verdi per

priser input input 31.12
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mélt til kost) 162 815 105 606 0 268 421
Rentebzerende verdipapirer 0 401 986 0 401 986
Utl8n og fordringer og bankinnskudd 0 47 814 0 47 814
Totalt 162 815 555 407 0 718 222

NOTE 7 - FINANSIELL RISIKO

Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer og rentebzerende verdipapirer.

Investeringer foretas i verdipapirfond og diskresjonzert forvaltede portefgljer. Den finansielle risikoen omfatter
markeds-, rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko. Gjeldende finansstrategi setter rammer for den lgpende
risikotagningen.

Markedsrisiko
Pensjonskassens stgrste risiko ansees & veere markedsrisiko, dvs. risikoen for fall i eiendelenes verdier. Markedsrisikoen
knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte stressparametere for hver aktivaklasse.

Renterisiko

Pensjonskassen har ved utgangen av 8ret investeringer i rentebaerende papirer pd MNOK 397,6 . Pensjonskassen hadde en
moderat renterisiko ved utgangen av 8ret. Markedsverdivektet durasjon er pd 2,5 &r. Portefgljeverdien vil falle med ca
MNOK 6,2 ved et parallelt skift i rentekurven p& +1%. Verdien vil stige tilsvarende ved et rentefall.

Kredittrisiko
Pensjonskassens kredittrisiko ansees som moderat. Kredittrisikoen styres gjennom rammer for stgrste engasjement og
rating. Hovedtyngden av pensjonskassens renteinvesteringer skal veere innenfor "investment grade”.

Valutarisiko
Pensjonskassen har ingen utenlandske obligasjonsfond som ikke er valutasikret. Av pensjonskassens utenlandske
aksjeplasseringer er 1 av 3 fond valutasikret. Pensjonskassens valutaeksponering er 15,71 % per 31.12.2018

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige plasseringer som overstiger
kortsiktige forpliktelser. Plasseringene ansees & vaere tilstrekkelig likvid. Pensjonskassen har i tr3d med gjeldene
forskrift, utarbeidet en egen likviditetsstrategi.



NOTE 8 - FORDRINGER
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2018 2017
Premiefordringer 72 36
Andre fordringer 374 0
Sum fordringer 446 36
NOTE 9 - AVSETNING FOR FORPLIKTELSER
2018 2017
Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlgsningsbelgp 105 0
Skyldig offentlige avgifter 456 0
Gjeld til forvalter 149 0
Sum avsetning for forpliktelser 709 0
NOTE 10 - SOLVENSMARGIN
2018 2017
Innskutt kjernekapital 15 233 15233
Opptjent egenkapital 48 775 43 833
Fradrag urealisert verdi selskapsportefalje -5 702 780
Netto ansvarlig kapital 58 307 59 846
50% av risikoutjevningsfond 765 765
50% av tilleggsavsetning 15 285 13126
Sum annen solvensmarginkapital 16 050 13 891
Solvensmarginkapital 74 357 73 737
Minstekrav til solvensmargin 22 094 19 769
Samlet solvensmarginkapital i % av solvensmarginkrav 337 % 373 %
NOTE 11 - KAPITALAVKASTNING
Kapitalavkastning pd kollektivportefgljen
2018 2017 2016 2015
Verdijustert avkastning 0,6 % 6,2 % 1,8% 54 %
Bokfgrt avkastning 3,4% 8,0 % 7,8 % 2,6 %
Kapitalavkastning pd investeringsvalgportefgljen
2018 2017 2016 2015
Verdijustert avkastning 0,7 % NA NA NA
Realisert avkastning 0,0 % NA NA NA
Kapitalavkastning pd selskapsportefgljen
2018 2017 2016 2015
Verdijustert avkastning 0,6 % 14,2 % -6,4 % 3,6 %
Bokfart avkastning 0,6 % 14,2 % -6,4 % 3,6 %

2014
8,3 %
6,9 %

2014
NA
NA

2014
11,0 %
11,0 %
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NOTE 12 - BESKRIVELSE AV PENSJONSORDNINGENE

Haugaland Kraft Pensjonskasse forvalter i 2018 bade innskudds- og ytelsespensjonsordninger.
Ytelsespensjonsordningene til Haugaland Kraft

Noen ansatte har valgt & gd over til innskuddspensjon.

Pensjonskassen forvalter ogsd innskuddspensjonsordningene til disse foretakene.

Ytelsespensjonsordning:

Pensjonsordningen er en bruttoordning, tilsvarende de ordningene som gjelder i kommunal sektor.
Pensjonskassens ytelser er alders-, ufgre-, etterlatte - og barnepensjon. Pensjonene reguleres i henhold til
regelverket for offentlig pensjon. Ordningen finansieres ved at medlemmene innbetaler 2% av pensjonsgrunniaget.
Det gvrige premiebehovet dekkes av selskapene.

Pensjonskassen forvalter ytelsespensjonsordningene for fglgende selskaper:
Haugaland Kraft AS

Haugaland Neeringspark AS

Haugaland Kraft Fiber AS

Haugaland Kraft Energi AS

Haugaland Kraft Nett AS

Innskuddspensjonsordning:

Pensjonsordningen (inklusive pensjonskapitalbevis) forvaltes med investeringsvalg etter lov om innskuddspensjon.

De ansatte kan selv velge mellom fire risikoprofiler.

Ordningene har ulike innskuddssatser og premiebehov dekkes i sin helhet av selskapene.

Etter naermere regler ytes pensjon ved ufgrhet, etterlatte - og barnepensjon. Disse risikoytelsene er uten fripoliseopptjening.

Pensjonskassen forvaltet per 31.12.2018 innskuddspensjonsordningen for fglgende selskaper:
Haugaland Kraft AS

Haugaland Kraft Fiber AS

Haugaland Kraft Energi AS

Haugaland Kraft Nett AS

Antall medlemmer i pensjonsordningene fordeler seg pé:

Ytelse Innskudd
Aktive 204 93
Ufarepensjonister 20 0
@Dvrige pensjonsmottagere 168 0
Oppsatte rettigheter /pensjosnkapitalbevis 261 18
Totalt forsikrede 653 111

NOTE 13 - VIRKNINGEN AV ENDRINGER I FORUTSETNINGER I PENSJONSORDNINGEN

Effekten av en umiddelbar 25 prosent gkning i ufgrehyppigheten vil med dagens bestand innebaere en

belastning pd 0,7 millioner kroner p3 8rets risikoresultat. Effekten av en permanent gkning pd 15 prosent i
ufgrehyppigheten vil veere en gkning i premiereserven p& 1,4 millioner kroner. Tilsvarende vil en permanent 10 prosent
reduksjon i dedeligheten med dagens bestand innebzere en gkning i premiereserven pd 10,7 millioner kroner.
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NOTE 14 - ENDRINGER I FORSIKRINGSMESSIGE FORPLIKTELSER

Endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Premie- Tilleggs- Kursreg.
reserve avsetning fond Premiefond POF
1. Inng8ende balanse 409 055 26 252 61 135 87 469 0
2. Resultatfgre endringer i forsikringsforpliktelser
2.1. Netto resultatfgrte avsetninger 48 321 4319 -13 303 1515 0
2.2, Overskudd pa avkastningsresultatet 0 0 0 5 584 0
2.3. Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 0 0 1975 0
Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser 48 321 4319 -13 303 9 074 0
3. Ikke resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1. Overfgringer mellom fond 0 0 0 -37 380 0
3.2. Overfgringer til/fra selskapet 0 0 0 32 420 0
Sum ikke resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser 0 0 0 -4 960 0
4. Utgdende balanse 457 376 30 570 47 833 91 582 0
Endringer i forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefglje
Pensjons- Tilleggs- Innskudds-
kapital avsetning fond
1. Inngdende balanse 6 603 0 573
2. Resultatfgre endringer i forsikringsforpliktelser
2.1. Netto resultatfgrte avsetninger 2 946 0 0
2.2. Avkastningsresultatet tilordnet kontrakter med
garanterte ytelser 0 0 0
2.3. Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 0 350
Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser 2 946 0 350
3. Ikke resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1. Overfgringer mellom fond 0 0 -4 386
3.2. Overfgringer til/fra selskapet 0 0 3907
Sum ikke resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser 0 0 -478
4. Utgdende balanse 9 549 0 445
NOTE 15 - PREMIEFOND OG INNSKUDDSFOND
2018 2017 2016 2015 2014
Premiefond 01.01. 87 469 56 556 58 877 57 305 34 661
Innbetalt til premiefond 32 283 33 107 33 669 25 358 33221
Overfgrt fra andre ordninger 137 0 942 0 0
Belastet premie -37 761 -20 905 -38 086 -24 912 -34 063
Fordring premie 380 0 0 0 -2
Premieristorno 0 46 23 -38 25
Garantert rente 1515 1245 1132 1164 875
Overskuddsdisponering 7 559 17 420 0 0 22 588
Premiefond 31.12. 91 582 87 469 56 556 58 877 57 305
Fordeling premiefond per medlemsseiskap: 2018 2017
Haugaland Kraft AS 10 344 16 328
Haugaland Neeringspark AS -622 409
Haugaland Kraft Energi 5428 5267
Haugaland Kraft Fiber 1419 2116
Haugaland Kraft Nett 75014 63 349
91 582 87 469

Premiefondets stgrrelse i forhold til &rlig premie

Premiefond 91 582
Rrets premie 37 761
Premiefondets stgrrelse i forhold til drets premie 2,43

Premiefondet i % av ordinzer premie 243 %
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2018 2017 2016 2015
Innskuddsfond 01.01. 573 308 300 0
Innbetalt til innskuddsfond 3907 2918 2807 789
Bufferkapital fra sponsor 0 0 0 300
Belastet premie -3971 -2 960 -2 649 -949
Fordring premie -428 78 -156 160
Premiefritak 13 0 5 0
Tilfgrt ved fratredelse uten rett til PKB 0 184 0 0
Overskuddsdisponering 350 45 0 0
Innskuddsfond 31.12. 445 573 308 300
Fordeling premiefond per mediemsselskap: 2018 2017
Haugaland Kraft AS 83 554
Haugaland Kraft Energi 24 -0
Haugaland Kraft Fiber 109 -6
Haugaland Kraft Nett 228 25

445 573

Innskuddsfondets stgrrelse i forhold til rlig premie
Premiefond 445
Arets premie 3971
Premiefondets stgrrelse i forhold til 8rets premie 0,11
Premiefondet i % av ordinaer premie 11%
NOTE 16 - SPESIFIKASION AV PREMIEINNTEKTER
Kollektivportefglje 2018 2017
@vrig premie 30013 13 909
Foretakspremie for administrasjon 5187 4793
Premie for rentegaranti 2039 985
Premie for fortjenesteelement 522 1230
Sum forfalt premie 37 761 20917
Investeringsvalgportefglje 2018 2017
@vrig premie 367 332
Sparepremie 3288 2 530
Foretakspremie for administrasjon 316 89
Sum forfalt premie 3971 2951
Total forfalt premie 41 732 23 869

NOTE 17 - GJENFORSIKRING

For 2018 var det inngdtt katastrofereassuranseavtale med Aon (Lloyds).
Forsikringen dekker utbetalinger ved dgd og ufgrhet fordrsaket av én hendelse der to eller flere personer dgr eller

blir ufgr. Forsikringen gjelder dersom erstatningene overstiger 2,0 mill. kroner. @vre grense er 60 mill. kroner

per skadebegivenhet. Premie for 2018 var 51 tusen kroner.
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NOTE 18 - OVERFORINGER FRA ANDRE PENSJONSINNRETNINGER

2018 2017
Overfgrt premiereserve fra andre 28 929 0
Overfgrt andre avsetninger fra andre 4 319 0
Sum overfgrt fra andre 33 248 0
NOTE 19 - SPESIFIKASION AV UTBETALTE PENSJONER MV.

2018 2017
Alderspensjoner 12 715 11 508
AFP 2113 2 068
Etterlattepensjoner 3058 2 886
Ufgrepensjoner 1523 1352
Barnepensjoner 288 0
Pensjon utbetalt av andre 342 0
Avgitt samordning pensjoner -183 -186
Mottatt samordning pensjoner 410 821
Premiefritak 13 0
Sum pensjoner 20 280 18 448
NOTE 20 - FORVALTNINGS- OG ADMINISTRASIJONSKOSTNADER

2018 2017
Kundeportefglje
Honorar og omkostninger verdipapirer 1416 1168
Honorar administrasjon og daglig ledelse 2143 1 646
Honorar lovpdlagt revisjon inkl.mva 115 87
Honorar revisor andre tjenester utenfor revisjon inkl, mva 0 21
Styrehonorar, inkl AGA 0 57
Betalingsformidling 22 10
Kontingent, inkl. finanstilsynsavgift 69 71
Andre administrative kostnader 349 12
Sum administrasjonskostnader kollektivportefglje 4115 3071
Selskapsportefglje
Honorar og omkostninger verdipapirer 169 93
Sum administrasjonskostnader selskapsportefglje 169 93




NOTE 21 - RESULTATANALYSE OG OVERSKUDDSDELING
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2018 2018 2018 2017 2017 2017
Totalt Ytelse Innskudd Totalt Ytelse Innskudd

Risikoresultat fgr reassuranse 2473 2119 354
Reassuranse premie -51 -51 0
Reassuranse erstatninger 0 0
Reassuranseresultat -51 -51 0
Netto risikoresultat etter reassuranse 2422 2068 354
Endring i erstatningsreserve 0 0
Annet 0 0
Risikoresultat 2422 2068 354 3061
Renteresultat
Netto finansinntekter

Herav til kollektivportefgljen 5019 5374 -355
(Til)/fra Kursreguleringsfond 13 303 13303 0
Garanterte renter reserve -11 223 -11579 355
Garanterte renter premiefond -1514 -1514 0
Garanterte renter pensjonistenes overskuddsfond
Renteresultat 5584 5584 0 15 935
Kostnadsresultat
Innbetalt premie 5503 5187 316
Frigjort v/utbetalinger m.v. 566 566 0
Faktiske adm.kostnader -4115 -3900 -214
Administrasjonsresultat 1954 1853 102 1269
Samlet resultat 9960 9504 456 20 264
Premie for renterisiko 2039 2039 0 985
Fortjenestemargin for forsikringsrisiko 522 522 0 1230
Fra/til tilleggsavsetninger 0 0 0
Netto resultat 12521 12 065 456 22479
Disponering av tekniske resultater

til premiefond/innskuddsfond -8 006 -7652 -354 -17 465
Resultat teknisk regnskap etter disponeringer over resultat 4515 4413 102 5014
Teknisk resultat fra regnskap 4515 5014
Ikke-teknisk resultat 472 9717
Resultat fgr skatt 4987 5014
Skattekostnad -44 -60
Resultat fgr andre resultatkomponenter 4942 4954
Totalt resultat 4942 14 671
Disponert til/fra risikoutjevningsfond 0 -1530
Disponert til/fra egenkapital -4.942 -13 141
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NOTE 22 - SKATT

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt

2018 2017
Resultat fgr skattekostnad 4987 14 731
+/- Permanente forskjeller -6 805 -1 467
+/- Endring i midlertidige forskjeller 7 592 -18 491
Benyttet fremfgrbart underskudd -5 774 0
= Grunnlag for rets skattekostnad 0 -5 227
Midlertidige forskjeller -596 114
Fremfgrbart underskudd -21 478 -86 539
= Grunnlag for rets utsatt skatt -22 075 -86 425
Pensjonskassen bokfarer ikke utsatt skattefordel da de ikke kan sannsynliggjere bruken av denne.
Grunnlag formueskatt 41439 39 182
Krets avsatte betalbare skatt 65 59
Endring utsatt skatt 0 0
Korreksjon tidligere &r 1 1
Kildeskatt -22 0
Arets skattekostnad 44 60

Overgangsregel

I forbindelse med overgang til nye skatteregler fra 2018 er det beregnet effekt av overgang fra gammelt til nytt skatteregime. Beregningen er gjort
med utgangspunkt i presisering fra skatteetaten der oppgitt verdiendring i &ret inneholder effekter som falge av kursendring samt effekter

pé kostpris som fglge av kjgp og salg.

Skattemessig verdi 31.12.2018 476 272
Skattemessig verdi 31.12.2017 -396 117
ARrets verdiendring -17 630
Sum 62525
Fremfgrbart underskudd 31.12.2017 89 777
Fremfgrbart underskudd 01.01.2018 27 252
Saldo til gevinst og tapskonto 01.01.2018 0

NOTE 23 - TRANSAKSJONER MED NZAERSTAENDE PARTNER

Pensjonskassen har mottatt innbetaling til premiefond og premie pd TNOK 32 283 og til
innskuddsfond og premie p8 TNOK 3.907 fra sine medlemsselskap i 2018.

NOTE 24 - ANSATTE, YTELSER OG LAN TIL LEDENDE PERSONER

Pensjonskassen hadde ingen ansatte i 2018.

Styremedlemmer har ikke mottatt styrehonorar fra pensjonskassen i 2018

Administrasjonshonorar til Gabler Pension Services AS inkluderer arbeid utfart av daglig leder i pensjonskassen.

Daglig leder er ansatt i Gabler Pension Services AS og mottar ikke godtgjarelse direkte fra pensjonskassen.

Ingen medlemmer i styret eller andre har avtale om bonus, 18n, overskuddsdeling, opsjoner eller andre fordeler fra
pensjonskassen, ut over styrehonorar og ytelser fra tienestepensjonsordningen som pensjonskassen administrerer.
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Arsberetning for
Haugaland Kraft pensjonskasse
2018

Haugaland Kraft pensjonskasse ble opprettet 15.2.2001 av Haugaland Kraft AS.

Formal:
Pensjonskassens formal er & yte pensjoner til medlemmene og deres etterlatte i henhold til
forsikringsavtalene.

Organisering:
Pensjonsordningen er fra 01.06.2015 delt opp i en offentlig kollektiv pensjonsordning og en
innskuddspensjonsordning.

Vilkdrene til den offentlig kollektive pensjonsordningen er i trdd med avtaleverk inngatt mellom
arbeidstaker- og arbeidsgiverorganisasjoner. Pensjonsordningen ble opprettet i pensjonskassen
den 15.02.2001.

Innskuddspensjonsordningen fglger bestemmelsene om alderspensjon og forsikringsytelser i
henholdsvis lov om innskuddspensjon i arbeidsforhold av 24. november 2000 nr. 81 og lovom
foretakspensjon av 24. mars 200 nr. 16. Avtalen om pensjonssparing og avtalen om tilknyttede
forsikringsytelser gjelder fra 1.6.2015.

Pensjonskassen har vedtatt egne vedtekter og styret er pensjonskassens gverste organ.

Medlemsforetak:
Pensjonskassen bestar av fplgende arbeidsgivere: Haugaland Kraft AS, Haugaland Kraft Energi AS,
Haugaland Kraft Fiber AS, Haugaland Kraft Nett AS og Haugaland Naringspark AS.

Pensjonskassen styre:
Styret hadde ved utgangen av 2018 fglgende sammensetning:
Oppnevnt av foretaket: Runar Areklett (leder)
John Harald Jakobsen (nestleder)
Per Arne Risanger
Valgt av og blant medlemmene:  Arne Terje Flatnes
Svein Arne Kolgy
Eksternt oppnevnt styremedlem:  Christoffer Hovda
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Administrasjon:

Pensjonskassen har ingen egne ansatte.

Administrative tjenester (daglig ledelse, pensjonsutbetalinger, aktuar, regnskap,
erstatningsutmaling og registerfgring av rettigheter) kjppes av Gabler AS.

Arne Gunnar Holvik, Gabler AS, er pensjonskassens daglige leder. N
Gabler AS, v/ Anne Sundby Magnussen, er pensjonskassens ansvarshavende aktuar og
forsikringstekniske konsulent.

Revisjonsselskapet Deloitte AS er pensjonskassens revisor.
Pensjonskassen er under tilsyn av Finanstilsynet.

Pensjonskassen har avtale aktiv forvaltning med SR — For\)altning AS, som ogsa star for
finansrapportering.

Pensjonskassen er under tilsyn av Finanstilsynet.

Katastrofereassuranse , o
Pensjonskassen har etablert katastrofereassuranse i selskapet Lioyds som dekker inntil
mnok 60. Egenandelen utgjgr mnok 2. Forsikringen dekker utbetalinger ved dgd og uf¢rhet
forérsaket av én hendelse der to eller flere personer dgr eller blir ufgr.

Arsberetning

Styrets arbeid S
Styrets arbeid i 2018 har i hovedsak vaert oppgaver knyttet til ordinzer drift av pensjonskassen,
medlemmenes rettigheter, arbeid knyttet til finansforvaltningen og risikoanalyser. Styret
giennomgdr forvaltningsstrategien arlig eller oftere ved behov. Pensjonskassens gkonomiske
utvikling fglges gjennom manedlige forvaltnings- og risikorapporter, samt kvartalsregnskap. Styret

har Ippende fokus pa pensjonskassens risikobaerende evne og kapitalsituasjon. Styret har hatt fokus L

pa det nye solvenskapitalregelverket som blir gieldende for pensjonskasser fra 1. januar 2019.
Pensjonskassen star godt rustet til & mgte de nye kravene.

Det har i Igpet av dret vaert avholdt 4 styremgter, og styret har behandlet 34 saker.
Det er ikke utbetalt godtgjgrelse til styret i 2018.

Redegj¢relse for arsregnskapet : S
Arsregnskapet er fgrt etter gjeldende regler og forskrifter for penSJonskasser og pens;onskassens‘
eiendeler og gjeld er beregnet og verdsatt ut fra disse bestemmelsene. | trdd med gjeldende
bokfgringsforskrift, skal pensjonskassens totale midler fordeles mellom kollektivportefgljen,
investeringsvalgportefgljen (Innskuddspensjon) og selskapsportefgljen (egenkapital).
Kollektivportefgljen og selskapsportefgljen forvaltes samlet og etter samme )
kapitalforvaltningsstrategi. Finansinntekter og - -kostnader er i regnskapet fordelt pro rata mellom’* )

investeringsvalgportefglien og selskapsportefgljen. Fordelmgsgrunnlaget er balanseverdiene av
forsikringsfondene og egenkapitalen.
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Resultat og resultatdisponering 2018

Resultat: Tall i 1000 kr
Risikoresultat , ‘ 2422 |
Renteresultat ‘ 5584
Kostnadsresultat 1954

Samlet resultat 9 960
Rentegarantipremie og fortjenesteelement 2 561

Teknisk resultat fer disponering : 12821
Disponert fra premiefond/ innskuddsfond V i -8 006|
Resultatteknisk regnskap (kollektivportefaljen) : 4515

Resultat fra selskapsportefaljen (ikke-teknisk resultat) ' 472

Resultat fer skatt 4 987
Skattekostnad -44
Totalresultat , 4942 o
Disponert til egenkapital - 4942

Finansresuitat
Pensjonskassen hadde per utgangen av 2018 en verdijustert avkastning pa kundeportefgljen pa
0,6 %. Den bokfgrte kapitalavkastningsrenten utgjorde 3,4 %. Avkastning pa
investeringsvalgportefgljen var 0,7%, mens avkastningen pa selskapsportefgljen utgjorde 0,6 %.

Per 31.12.2018 utgjorde totalbalansen mnok 718,7.

Premiereserven er beregnet med grunnlagsrente (garantert krente) pa 3 %. Ny opptjenihg etter
1. januar 2012 opptjenes pd 2,5% grunnlagsrente, mens det etter 1. januar 2015 benyttes 2 %
grunnlagsrente pa ny opptjening.

Forsikringsvirksomheten Ao T
Pensjonskassen offentlige pensjonsordningen er en bruttoordning, tilsvarende de ordningene som
gjelder i kommunal sektor. Pensjonskassens ytelser er alders-, ufgre-, etterlatte - og barnepensjon.
Pensjonene reguleres i henhold til regelverket i offentlig pensjon. Ordningen ble i 2015 lukket for
nye medlemmer.

Ordningen finansieres ved at arbeidsgiver og ansatte innbetaler en bestemt andel av: de ansattes i
Ionn til pensjonskassen, som forvalter midlene. S

Pensjonskassens dgdelighetsgrunnlag er K2013.

Innskuddspensjonsordningen fglger bestemmelsene om alderspensjon og forsikringsytelser i
henholdsvis lov om innskuddspensjon i arbeidsforhold av 24. november 2000 nr. 81 og lov.om
foretakspensjon av 24. mars 200 nr. 16. Avtalen om pensjonssparing og avtalen om tllknyttede
forsikringsytelser gjelder fra 1.6.2015. :
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Medlemsoversikt
Ytelse Innskudd

Aktive 204 93
Ufarepensjonister 20 0
@vrige pensjonsmottagere 168 0
Oppsatte rettigheter /pensjosnkapitalbevis 261 18
Totalt forsikrede 653 111

Markedsutvikling

Aksiemarkedet:

Flere av arene forut for 2018 var preget av god avkastnmg i aksjemarkedet og til dels fallende
renter og kredittspreader, noe som har resultert i god avkastning for pensjonskassen. | 2018
skjedde det motsatte.iAksjemarkedene hadde en svak utvikling, samtidig som renter 0g
kredittspreader steg, noe som gjenspeiles i en svakere avkastning i 2018.

Aksjemarkedene falt dret sett under ett, men i Igpet av ret var det ogsé all time high pd mange
bgrser, og man kan trygt si at det var stgrre svingninger i markedet i 2018 enn p4 flere ar. Oslo Be)rs;,
er et godt eksempel pa dette. Etter a ha opplevd ny bestenotering tett opp mot slutten av tredje e
kvartal falt bgrsen over 15 % gjennom hgsten og slutten av &ret. Oslo Bgrs endte ned -1,8 % i Igpet-
av 2018, noe som faktisk var blant de beste resultatene av verdens bgrser for 2018.

Det amerikanske aksjemarkedet, som utgjgr over 50 % av verdens aksjemarkeder malt i
markedsverdi, hadde negativ arsavkastning for frste gang siden 2008. Verdensindeksen MSCI

World falt med 3,9 % malt i norske kroner i Igpet av aret. Valutasikret til norske kroner.var mdeksenf
ned 8,3 %. Differansen dem imellom skyldes kronesvekkelsen i Igpet av &ret, fgrst og fremst mot

amerikanske dollar, som medfgrte at aksjeavkastningen internasjonalt var bedre for en usikret
investor.

Nedgangen en opplevde i aksjemarkedene mot slutten av aret kan sees i sammenheng med at gode
makrogkonomiske ngkkeltall var priset inn i markedet, frykt for konsekvenser pa :
verdensgkonomien av handelskrigen mellom USA og Kina, samt innstramningen av amenkansk
pengepolitikk.

Rentemarkedet:

| februar tiltradde Jerome Powell som ny sentralbanksjef i den amerikanske sentralbanken FED.
Siden da har han gkt styringsrenten med 25 basispunkter ved fire anledninger og i dag er den . .
amerikanske styringsrenten pa 2,25 - 2,5 %. | Norge satte ogsa sentralbanken opp styrmgsrenten en?i
gang i Igpet av 2018, ved rentemgtet 20. september til 0,75 %. Dette var fgrste gang siden mars o
2016 at vi fikk en renteendring, og fgrste gang pa syv ar at renten ble hevet. /

At styringsrentene har blitt satt opp har ogsa fert til at markedsrentene har gatt opp, bade i Norge
0g USA, noe som har dratt renteavkastningen ned. En annen sentral faktor som pavirker

avkastningen i rentebarende verdipapirer er utviklingen i kredittspreader. 1 2018 s& vi en utgang i <

kredittspreader, med stgrre utgang dess lavere kredittrating. Utviklingen i kredlttspreader er h¢yt
korrelert med utviklingen i aksjemarkedet og en opplevde en markant gkning pa slutten av aret i
paslaget investorer krever for & |dne penger til bedrifter fremfor stater. | Igpet av aret falt den
brede globale obligasjonsindeksen Barclays Global Aggregate Index, som bestar av
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statsobligasjoner, boliglansobligasjoner og obhgaSJoner utstedt av bedrlfter med mvestment grade—f"i o

rating, med 0,9 %.

Risikoeksponering
Pensjonskassens eiendeler skal forvaltes slik at de i forhold til arten av kassens forpliktelser,
forvaltes under hensyn til sikkerhet, risikospredning, avkastning og |lkVIdltet PenSJonskassen skal

sprge for en tilstrekkelig variasjon og spredning i pIassermgene : ‘ SRR S B

Pensjonskassens risikoprofil og kapitalforvaltningsstrategi er fastlagt ut fra at medlemmenes
rettigheter til enhver tid skal veere fullt sikret ut fra de lover, regler og forskrifter som er fastsatt for
pensjonskasser.

Organisering og ansvarsdeling: . :
Styret i pensjonskassen har det overordnede ansvaret for organiseringen av kapltalforvaltnmgen
Daglig leder skal sgrge for at den daglige forvaltningen er ordnet pa betryggende mate. SR —
Forvaltning AS star for samlet kapitalforvaltning av pensjonskassens midler og forestar lppende
manedlig rapportering av kapitalforvaltningsresultatene.

Pensjonskassens verdipapirforvaltning er i organisert gjennom bruk av fond og enkeltpapirer. B

Risikostyring: , :
Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi gir klare rammer for plasseringsformer Og aktiva-
sammensetning. | strategien er bade strategisk portefgljesammensetning og frihetsgrader definert.
Det er her lagt vekt pa krav om diversifisering og risikospredning.

Strategien gir klare rammer for hvilken risiko som aksepteres i forvaltningen.

Pensjonskassen foretar stresstester basert pa Fmanstllsynets mal for slike tester og rapporterer t|l 5 et

Finanstilsynet halvarlig.

Kapitalforvaltningsstrategiens risikoprofil:

Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi angir en strategisk aksjeandel i referanseportefgljen pa
40%, med 25% og 45% som min/max-posisjon. Aksjeandelen utgjorde ved &rets slutt 39%%.
Obligasjonsportefgljen utgjorde samlet 59%. Pengemarked/ bankinnskudd utgjorde 2,1% ,

Likviditetsrisiko: i
Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige
plasseringer som overstiger korts:ktlge forpliktelser. Plasseringene i s& vel aksjer som rentepapirer
anses & vaere tilstrekkelig likvid. Arets premie blir innbetalt av foretaket. Det er til enhver tid midler
pa driftskontoen (bank) til a dekke lgpende utbetalinger.

Kredittrisiko:
Kredittrisikoen i pensjonskassens forvaltning vurderes som moderat.

Likestilling
Pensjonskassen har ingen ansatte og det er derfor ikke iverksatt tiltak for & fremme likestilling og

for & forhindre forskjellsbehandling i strld med lov om likestilling mellom kjgnnene. Styret bestar av: R

6 personer, alle menn.
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Etikk
Pensjonskassen tilstreber a fglge anerkjente prinsipper samfunnsansvar og etikk i sin drift, noe som
er nedfelt i pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi.

Ytre miljg
Pensjonskassen har ingen drift som anses & ha negativ innvirkning pa det ytre miljg.

Redegjdrelse for pensjonskassens utsikter
Driften og den finansielle stillingen i foretakene pensjonskassen er opprettet for er god.

Pensjonskassens styre og administrasjon tilstreber a drive og videreutvikle pensjonskassen til beste
for medlemmene, pensjonistene og konsernet.

Redegjorelse for fortsatt drift

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift, og at pensjonskassen drives under
gjeldende regelverk og rammebetingelser. Arsregnskapet gir etter styrets mening et rettvisende
bilde av den finansielle stilling pr 31.12.2018 og av arsresultat for 2018.

Det er etter regnskapsarets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for pensjonskassens
resultat og stilling.

Haugesund, 18. mars 2019

/éﬂ% 4//%_ @«4)4%&1& @p{ﬂ/ﬂl /4 Y,
John Harald Jakobsen Runar Areklett er Arne Risanger /

styreleder
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Svein Arne Kolgy Arne Terje Flatnes
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Til generalforsamlingen i Haugaland Kraft Pensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklusjon '

Vi har revidert Haugaland Kraft Pensjonskasses 8rsregnskap som viser et overskudd pé kr 4 942 000.
/&rsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til rsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vdr mening er det medfglgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og
kontantstrgmmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). V8re oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
8rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

V&r uttalelse om revisjonen av 8rsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av érsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
drsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt d rapportere det. Vi har ingenting § rapportere i s3 henseende.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NWE LLP, @ member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av
Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Please see www.deloitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.

© Deloitte AS
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Uavhengig revisors beretning -
Haugaland Kraft Pensjonskasse

Uttalelse om andre lovmessige krav
Konklusjon om 8rsberetningen

Basert pa var revisjon av 8rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om drsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med drsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 8 sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfgringsskikk i Norge.

Haugesynd, 18. mars 2019
Deloitte'AS

tatsautonsert revisor



