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Arsberetning 2016 for Nortura Konsernpensjonskasse

Om virksomheten

Nortura Konsernpensjonskasse har sin virksomhet pa Loren i Oslo. Konsernpensjonskassen
omfatter konsernet Nortura SA samt de fire konsernforetakene Matiq AS, Norfersk AS, Norilia
AS og Norsk Hundefor AS foruten Nortura Konsernpensjonskasse.

Vedtektene omfatter alle ordningene og er godkjent av Finanstilsynet.

Nortura Konsernpensjonskasse ble lukket for opptak av nye medlemmer med virkning fra 1. juli
2007. Fra 1. januar 2017 har konsernet gjennomfert full omdanning til innskuddspensjon med
utstedelse av fripolise til alle. Sykemeldte og delvis ufere arbeidstakere fortsetter medlemskapet i
ytelsesordningen sa lenge de er sykmeldte eller delvis ufore, deretter meldes de ut med fripolise.
Fra 1. juni 2014 har pensjonskassen sikret fripoliser pa egen balanse og pensjonskassen blir fra 1.
januar 2017 en ren fripolisekasse. Alle ansatte i Nortura-konsernet inngar fra 1. januar 2017 i en
etablert innskuddspensjonsordning administrert av Gjensidige Forsikring.

Pensjonskassen er opprettet som foretakspensjonsordning etter Lov om foretakspensjon og kan
saledes kun yte pensjoner av pensjonsgrunnlag beregnet oppad til 12 G. Fra 1. januar 2016 ytes
uferepensjon etter tjenestepensjonslovens kapittel 8. Pensjonskassen er en selvstendig juridisk
enhet. Pensjonskassens midler holdes adskilt fra selskapets midler og pensjonskassen hefter ikke
for konsernet eller for konsernforetakenes forpliktelser. Det er tegnet reassuranseavtale /
katastrofedekning for kassen.

Pensjonskassen er underlagt tilsyn av Finanstilsynet.

Styret
Styret har i beretningsaret bestétt av seks personer, hvorav alle menn:

Oppnevnt av styret i Nortura SA

Sveinung Svebestad, styreleder

Harald Ullevoldsater, nestleder

Tor Aamot

Jens-Morten Wembstad, eksternt styremedlem
Varamedlemmer

Kai Linnes

Kristian Saevik

Valgt av medlemmene

Ken Ove Sletthaug m/varamann Kére Lovin Solgard
Torbjern Fevang m/ varamann Trond Andersen

Styret har hatt 4 meter i beretningsaret og behandlet 45 saker. Bade styret og selskapets ledelse
er bevisst pd de samfunnsmessige forventningene om tiltak for & fremme likestilling i styret.
Styret er bevisst pa at ingen skal diskrimineres pa grunn av kjenn, hudfarge, religion, legning
eller alder.
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Administrasjon

Pensjonskassen har avtale med Gabler Pensjonstjenester AS, tidligere DnB Pensjonstjenester
AS, om aktuartjenester, medlemsadministrasjon, regnskapsforsel og utbetaling av pensjoner.

Nortura SA leverer administrative tjenester til pensjonskassen.
Pensjonskassens revisor er BDO.

Daglig leder er mann og eneste ansatt i pensjonskassen.

Medlemsbevegelser

Ved utgangen av aret hadde pensjonskassen totalt 5.574 (5.608) medlemmer, herav 2.396 (2.602)
aktive medlemmer uten lopende alderspensjon. I tillegg var det 1.695 (1.585) alderspensjonister
hvorav 224 (179) yngre enn 67 ar, 401 (397) ektefellepensjonister, 18 (19) barnepensjonister og
837 (855) uferepensjonister. Det er 227 (150) fripoliser sikret i pensjonskassen hvorav 9(6) er
alderspensjonister. Pensjonskassen har ogsa 2.587 fripoliser som kun omfatter uferepensjon pga
planendring pr. 1. januar 2016. Disse fripolisene vil bli slatt sammen med fripolisene som
utstedes ved omdanning til innskudd pr. 1. januar 2017.

Oppdatert pr 31.12.2016 (tall pr 31.12.2015 i parentes).

Kapitalforvaltning

Styret har ansvar for & bestemme den strategiske portefoljeallokeringen. Eiendelene skal settes
sammen slik at pensjonskassen maksimerer langsiktig forventet avkastning pa bakgrunn av
pensjonskassens evne til 4 bare finansiell risiko innenfor gjeldende lover og forskrifter.

Den daglige forvaltningen av kapitalen er tillagt pensjonskassens daglig leder. For den praktiske
héndteringen av risiko, er det etablert skille mellom oppgjers-/kontrollfunksjonen, som forestés
av Gabler Accounting, og handelsfunksjonen i pensjonskassen. Daglig leder oversender
ménedlig rapportering av kapitalforvaltningen til styret. I tillegg utarbeides uavhengig rapport
hvert kvartal om kapitalforvaltningen.

Forvaltning av kapitalen blir gjort i henhold til vedtatte investeringsbegrensninger gitt i eget
investeringsmandat. Styret har i lopet av &ret behandlet investeringsmandatet som ble vedtatt
viderefort uten endringer.

Pensjonskassens midler (kollektiv- og selskapsportefeljen) var ved arsskiftet plassert i folgende
aktivaklasser: aksjer og aksjefond 20%, obligasjoner og rentefond 61%, pengemarked/bank 7%,
eiendom 10% og annet 2%.

Den bokferte (realiserte) avkastningen i kollektivportefeljen ble 2,6 prosent i 2016.
Kursreguleringsfondet, som viser den urealiserte verdiendringen pa investeringene, okte med
75,7 mill. kroner. Den verdijusterte avkastning pa kollektivportefaljen ble dermed 4,3 prosent.
Den verdijusterte avkastningen pa selskapsportefaljen ble 3,8 prosent.

Pensjonskassens likviditet pa balansedagen, 31. desember 2016, er tilfredsstillende.
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Risiko, risikostyring og soliditet
Pensjonskassen er utsatt for forsikringsteknisk risiko, finansiell risiko og operasjonell risiko.

Forsikringsteknisk risiko er risikoen for ekning i pensjonsforpliktelsene som folge av at de
forutsatte beregningene for dedelighet og uferhet avviker fra den faktiske utviklingen.
Pensjonskassen har fortlapende overvaket ufereresultatene etter at kassen fra og med 2010
innforte en risikofaktor pa 2,0 slik at den beregnede ufererisikopremien gkte med 100 prosent.
Pensjonskassen var ferdig oppreservert til K2013 pr. 31.12.2013.

Pensjonskassen har etablert reassuranseavtale om katastrofedekning.

Finansiell risiko omfatter markeds-, likviditets- og motpartsrisiko. Pensjonskassen er i hovedsak
utsatt for markedsrisiko og er i liten grad utsatt for likviditets- og motpartsrisiko. Med
markedsrisiko menes risiko for tap som folge av endringer i markedsprisene pa kassens
investeringer, herunder aksje-, rente-, kreditt-, eiendoms-, og valutarisiko. Selskapets
forvaltningskapital er plassert i aksjer, obligasjoner, eiendom og pengemarked. De to viktigste
risikoene for kassen er aksjerisiko som folge av reduserte aksjekurser og dermed verdifall pa
aksjeportefoljen, samt kredittrisiko som felge av redusert kredittverdighet pa utstedere av
obligasjoner og dermed verdifall pé renteportefaljen. Renteportefaljen har kort rentedurasjon og
er i liten grad utsatt for renterisiko med kurstap pa rentepapirer som folge av gkning i den
generelle markedsrenten. Pensjonskassen har ikke valutarisiko utover investeringer i globale
aksjefond og eiendomsrisikoen er knyttet til investeringene i eiendomsfond. Pensjonskassen har
som malsetting & spre sine plasseringer for dermed & redusere portefoljens risiko.

Operasjonell risiko er risikoen for tap som falge av utilstrekkelighet eller svikt i foretakets
interne prosesser og systemer, menneskelige feil eller eksterne hendelser. Pensjonskassen soker &
minimere den operasjonelle risikoen gjennom gode rutiner og fokus p4 internkontroll.

Risikostyring
Pensjonskassens styre mottar kvartalsvis beregning av tapspotensial og bufferkapital basert pa

Finanstilsynets to stresstester. I stresstestene inngar og males bade forsikringsrisiko, finansiell
risiko og operasjonell risiko. Resultatet av stresstest II har gjennom hele &ret vert godt under de
nivéene som tilsier at styret skal vurdere tiltak. Resultatet av stresstest I har, nar overgangen til
fripolisekasse hensyntas, imidlertid ligget over anbefalte nivaer. Styret har pa denne bakgrunn
bade vurdert og iverksatt tiltak i 2016, jfr. neste avsnitt.

Nortura Konsernpensjonskasse oppfyller solvensmarginkravet, men styret forventer at
pensjonskassen vil ha behov for ytterligere egenkapital som falge av bade overgang til
fripolisekasse og nye regulatoriske krav for pensjonskasser. Nortura SA, som sponsor, har i
beretningséret innbetalt 60,0 mill. kr i nytt egenkapitalinnskudd og vil fremover bidra med den
kapital som er nedvendig for at kassen skal oppfylle sine forpliktelser og regulatoriske krav.
Finanstilsynet er gjort kjent med sponsors plan for videre oppkapitalisering av kassen. Ved en
fremtidig overkapitalisering av pensjonskassen, vil innskutt egenkapital, etter Finanstilsynets
godkjenning, kunne tilbakebetales til sponsor.

Soliditet

Pensjonskassen har ved utgangen av 2016 en solvensmarginkapital pa 395 mill. kroner utover
solvensmarginkravet og solvensmarginkapital i prosent utgjer 475 % av kravet.

Nortura SA har innbetalt egenkapitalinnskudd p& 60 mill. kroner i 2016.
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Pensjonsreguleringer

Pensjonistenes overskuddsfond (POF) er ikke tilfert nye midler i 2016. Siste regulering av
pensjonene ble imidlertid gjort med virkning fra 1. juli 2016 med 1,5 prosent og med
overskuddsmidler fra 2015. Alle tidligere gitte pensjonsreguleringer er sikret med
engangspremier og vil derfor bli viderefort.

Premiefond og pensjonistenes overskuddsfond er godskrevet med 2,0 prosent rente p.a.

Resultatoversikt

Renteresultat

For 2016 ble netto inntekter fra investeringer pa 80,0 mill. kroner for kursreguleringer. Regnet
etter “Forskrift om beregning av kapitalavkastning i livsforsikrings- og pensjonsforetak”, er den
bokforte avkastningen pa kollektivportefeljen 2,6 prosent. Den gjennomsnittlige grunnlagsrenten
12016 var pa 3,1 prosent og kravet til grunnlagsrente ble ikke oppfylt i perioden. Underskuddet i
renteresultatet pa, 12,5 mill. kroner, er dekket opp fra tilleggsavsetninger.

Administrasjonsresultat

Administrasjonsresultatet bestar hovedsakelig av administrasjonstillegget (inklusiv
kapitalforvaltningskostnaden) i terminpremien pluss frigjort administrasjonsreserve p g a
pensjonsutbetaling minus pensjonskassens driftskostnader. Administrasjonsresultatet ble 3,5

mill. kroner og er overfort til opptjent egenkapital.

Risikoresultat

Pensjonskassen hadde i 2016 et risikounderskudd pé 1,2 mill. kroner (19,9) fordelt pa folgende
resultatelementer: dedsrisiko 2,9 (-7,2) mill. kroner, ufererisiko 1,4 (15,0) mill. kroner og langt
liv risikoen -5,5 (12,1) mill. kroner. Pensjonskassen har viderefort samme niva pa risikopremien
for uferepensjon og premiefritak som fra og med 2010 ble gkt med 100 %.

Totalresultat
Totalresultat for 2016 etter skattebelastning pa 0,05 mill. kroner utgjor 69,6 mill. kroner.

Disponering av resultat

Tall i 1 000 kr
Risikoresultat -1248
Renteresultat -12 519
Kostnadsresultat 3493
Sum resultatelementer -10274
Dekket fra tilleggsavsetninger 12 519
Rentegarantipremie 49 210
Nettoresultat / resultat av teknisk regnskap 51 455
Resultat av ikke-teknisk regnskap etter skatt 18 098
Totalresultat 69 554
Overfgrt fra risikoutjevningsfond 1248
Avsatt til fond for verdiregulering -9 590
Overfart til annen egenkapital -61 211
Sum disponert -69 554
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Egenkapitalen er tilfort overskuddsmidler pé til sammen 70,8 mill. kr som bestar av
administrasjonsresultat 3,5 mill. kroner, rentegarantipremie 49,2 mill. kroner samt resultat av
ikke teknisk regnskap 18,1 mill. kr. Risikoutjevningsfondet er belastet med 1,2 mill. kroner for &
dekke underskuddet pa risikoresultatet.

Vesentlige forhold og forhold etter regnskapsarets slutt
Nortura Konsernpensjonskasse er etter regnskapsarets slutt, 1. januar 2017, blitt omdannet til

fripolisekasse. Det er utover dette ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for
pensjonskassens resultat og finansielle stilling etter regnskapsarets slutt.

Fortsatt drift

I arsregnskapet er forutsetningen for fortsatt drift lagt til grunn, da det etter styrets oppfatning
ikke er forhold som tilsier noe annet. Driften av pensjonskassen forurenser ikke det ytre milje.

Oslo, 23. mars 2017
I styret for Nortura Konsernpensjonskasse

e 4 V Y il

Sveinurig Svebestad Harald Ullevoldsater Tor Aamot [}

Styreled Styrets nestleder Styremedlem
/ ﬁf LrrZ, Y ecloe SteW \NU-LG w .
Jens- Morten Wembstad

Torbjern Fevang Ken Ove Sletthaug
Styremedlem Styremedlem Styremedlem

(it
Kjell Bettmo
Daglig leder
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Nortura Konsernpensjonskasse
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Resultat

TEKNISK REGNSKAP NOTE

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 2
- Avgitte gjenforsikringspremier

Sum premieinntekter for egen regning

Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefgljen
Renteinntekter og utbytte mv. pa finansielle eiendeler
Verdiendringer pa investeringer

Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefgljen

Andre forsikringsrelaterte inntekter
Pensjoner mv.

Utbetalte pensjoner mv.
Overfgring av premiereserve, pensjonskapital mv. og tilleggsavsetninger til andre

forsikringsforetak/pensjonsforetak S
Sum pensjoner mv.

Resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
Endring i premiereserve mv. 3,20
Endring i tilleggsavsetninger 20
Endring i kursreguleringsfond 12,20
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 4,5,20

Overfgring av tilleggsavsetninger fra andre forsikringsselskaper/pensjonsforetak 9
Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene

Annen tilordning av overskudd

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser 20

Forsikringsrelaterte driftskostnader
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 8

Resultat av teknisk regnskap

2016

227 410719
-82 000
227 328 719

101 129 887

75712 180
-33 507 276
143 334 790

3811940

-105 438 310

494 584
-104 943 726

-142 886 210
12 492 707
-75712 180
-4 539 844
26 555

-210 618 972

o o

-7 457 492
-7 457 492

51 455 259

2015

280909 703
-99 000
280 810 703

115452 120
-46 215 155
-51 104 050

18132915

3595977

-98 310 737

1113967
-97 196 770

-182 134 090
-85 406

46 215 155
-5962 343
85 406

-141 881 278

-9 741 866
-14 436 932
-24 178 798

-7 571 041
-7 571 041

31711708



Nortura Konsernpensjonskasse

Resultat

IKKE-TEKNISK REGNSKAP NOTE 2016 2015

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen

12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 12809982 12321637
12.4 Verdiendringer p3 investeringer 9590 357 -4932 317
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer -4 244 320 -5454 084
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen 18 156 019 1935236
14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefgljen
14.2 Andre kostnader -11 421 -506
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefgljen -11 421 -506
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 18 144 598 1934730
16. Resultat fgr skattekostnader 69599857 33646438
17. Skattekostnader 21 -46 318 -3539410
20. TOTALRESULTAT 20 69 553 539 30 107 028
Avsatt til fond for verdiregulering -9 590 357 4932317
Overfprt fra/til risikoutjevningsfond 6 1247739 -9 895 649
Tilfering av egenkapitalbidrag 0 14436932
Overfort fra/ til egenkapital -61210921 -39 580628

SUM OVERF@RT 20 -69553539 -30107 028



Nortura Konsernpensjonskasse
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Balanse

EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LIEN

Investeringer

Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
Utlan og fordringer

Sum investeringer

Fordringer
Andre fordringer
Sum fordringer

Andre eiendeler
Kasse, bank
Sum andre eiendeler

SUM EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LIEN
EIENDELER | KUNDEPORTEF@UEN

Investeringer i kollektivportefgljen

Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
Utlan og fordringer

Andre finansielle eiendeler

Sum investeringer i kollektivportefgljen

SUM EIENDELER | KUNDEPORTEF@LEN

SUM EIENDELER

NOTE

14
10,11

10,13
15

15

15

14

10,11
10,13
15
15

31.12.2016

48 422 150

140 420435
222833048

16 224 374
427 900 008

4 006 056
4 006 056

21887738

21887 738

453 793 802

323 647 281

938 551711
1489386 773
108 441 582
146 294 759
3006 322 106

3006 322 106

3460115 908

31.12.2015

39382 889

94 106 498
166 938 789
10496 915
310925091

253 083
253 083

15 059 507

15 059 507

326 237 681

340 505 618

813 647 558
1443 357 690
92 944 807
130 204 940

2 820 660 613

2 820 660 613

3 146 898 294



Nortura Konsernpensjonskasse

Balanse

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER NOTE
10. Innskutt egenkapital 16
11. Opptjent egenkapital
11.1 Risikoutjevningsfond 6,16
11.2 Annen opptjent egenkapital 16

Sum opptjent egenkapital
12. Ansvarlig lanekapital mv.
12.2 Ordinzer ansvarlig lanekapital 16,17

Sum ansvarlig lanekapital mv.
13. Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
13.1 Premiereserve mv. 3,20
13.2 Tilleggsavsetninger 20
13.3 Kursreguleringsfond 12,20
13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 4,5,20

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
15. Avsetninger for forpliktelser
15.2 Forpliktelser ved skatt 21

Sum avsetninger for forpliktelser
16. Forpliktelser
16.3 Andre forpliktelser

Sum forpliktelser
17. Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Oslo, 23. mars 2017
I styret for Nortura Konsernpensjonskasse
/ 5
/ 4’/
" Jltirsy (s
Sveinung-srvebestad Harald Ullevoldsater
Styreled/er,/”" Styrets nestleder
- —-'"/"

[Tt cAte7 )

Torbja)r‘ﬁ Fevang
Styremedlem

RenOue. S\e e «
Ken Ove Sletthaug V
Styremediem

31.12.2016

122 000 000

17 748 840
301 351768
319 100 608

30 000 000
30 000 000

2776 990 553
107 304 662
89 246 652

15 031 399
2988 573 266

130 000
130 000

312035

312 035

0

3460115908

.
Il

31.12.2015

62 000 000

18 996 579
230550490
249 547 069

30 000 000
30 000 000

2634104 342
119 797 369
13534472
34227 850
2801664 033

3374714
3374714

53 096

53 096

259 382

3146 898 294

Tor Aamét

Jens-Morten Wembstad]{

Styremedlem

(it

Kjell Bettmo
Daglig leder



Nortura Konsernpensjonskasse

Endring i egenkapital

Fond for
Innskutt Risiko- urealiserte Opptjent
_[Egenkapital: kjernekapital _utjevningsfond gevinster kjernekapital Sum egenkapital
Per 31.12.2014 12 000 000 9100 930 6 934 823 203 404 287 231 440 040
Kapitalinnskudd 50 000 000 50 000 000
Rentegarantipremie 48 696 262 48 696 262
Administrasjonsresultat 2739 286 2 739 286
Negativt renteresultat -15182 557 -15 182 557
Risikoresultat tilordnet RUF 9 895 649 9 895 649
Tilfgring av egenkapitalbidrag -14 436 932 -14 436 932
Overfgrt til annen EK -4 932 317 3327638 -1604 679
Per 31.12,2015 62 000 000 18 996 579 2 002 506 228 547 984 311 547 069
Kapitalinnskudd 60 000 000 60 000 000
Rentegarantipremie 49210017 49 210017
Administrasjonsresultat 3492981 3492981
Negativt renteresultat 0
Disponert negativt risikoresultat fra RUF -1247739 -1247 739
Tilfgring av egenkapitalbidrag 0
Overfgrt til annen EK 9 590 357 8 507923 18 098 280

Per 31.12.2016 122 000 000 17 748 840 11 592 863 289 758 905 441 100 608




Nortura Konsernpensjonskasse

Kontantstrgmoppstilling

2016 2015
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter
Opptjente premier 227 410719 280909 703
- herav trukket pa fond -23 736 295 -91 290 482
= Netto innbetalte premier/premiefond 203 674 424 189 619 221
Netto utbetalt ved flytting (inn +/ ut -) 521139 1199 373
Finansinntekter 76 188 272 72 946 029
Andre forsikringsrelaterte inntekter 3811940 3595977
Utbetalte erstatninger -105 438 310 -98 310 737
Forsikringsrelaterte driftskostnader -7 539 492 -7 603 227
Andre kostnader -11 421 -506
Betalte skatter -3291 032 -164 696
Endring i periodiseringer -23 750422 31512 538
A=Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 144 165 098 192 793 972
Kontantstrgm fra investeringsplasseringene
Netto investert i aksjer og andeler -105 952 395 -31 368 236
Netto investert i obligasjoner -75 319 653 -95952 118
Netto investert i utlan 25 000 25 000
B=Netto kontantstrgm fra investeringsplasseringene -181 247 048 -127 295 354
Kontantstrgm fra finansieringsaktivitene
Betalt egenkapital/andre endringer 60 000 000 50 000 000
Betalt utbytte/konsernbidrag
Endring i annen finansiering
C=Kontantstrgm fra finansieringsaktivitene 60 000 000 50 000 000
Netto likviditetsendring (A+B+C) 22 918 050 115 498 618
Likviditetsbeholdning pr. 01.01 145 264 446 29 765 828
Likviditetsbeholdning pr. 31.12 168 182 496 145 264 446
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Generelt

Regnskapet er satt opp i samsvar med god regnskapsskikk, regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for
pensjonsforetak. Forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak ble endret 20. desember 2011 med virkning fra
og med regnskapsaret 2011. For pensjonsforetak kommer regler i IFRS til anvendelse der dette fremgar av
arsregnskapsforskriften. Dette gjelder blant annet bestemmelsene om innregning og maling av
forsikringsforpliktelser og finansielle instrumenter. Noteopplysninger er utarbeidet etter
arsregnskapsforskriftens kapittel 5.

Finansielle eiendeler

Pensjonsforetakets finansielle eiendeler er regnskapsfort til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet.
Finansielle instrumenter som males til virkelig verdi skal grupperes i tre nivaer etter hvilken type informasjon
som er benyttet i verdsettelsen: noterte priser, observerbare markedsdata fra aktive markeder og annet enn
observerbare markedsdata.

Investeringer som holdes til forfall balansefgres til amortisert kost.

Finansielle derivater

Forvalterne av pensjonsforetakets verdipapirportefglje har mandat til & benytte en definert mengde ulike
avledede finansielle instrumenter. Derivater er ofte en raskere og mer kostnadseffektiv mate a foreta gnskede
endringer i portefgljesammensetningen enn ved kjgp og salg av underliggende papirer. Derivater gir ogsa
forvalter stgrre fleksibilitet for 8 oppna den gnskede risikoeksponeringsprofil i portefgljen. Det er egne
risikorammer for bade aksje- og rentederivater, og derivatposisjonene inkluderes i beregning og oppfalging av
total eksponering for renter, aksjer og valuta. Finansielle derivater verdsettes etter markedsprinsippet, og
urealiserte gevinster/tap inngar i kursreguleringsfondet.

Utsatt skatt/skattekostnad

Skattekostnad i regnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt/skattefordel. Betalbar skatt
beregnes pa grunnlag av arets skattemessige resultat og netto skattemessige formue. Utsatt skatt/skattefordel
beregnes pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt
skattevirkninger av underskudd og fremfgrbar godtgjgrelse knyttet til mottatt utbytte pa norske aksjer. Netto
utsatt skattefordel oppfgres i balansen dersom det er sannsynlig at fordelen kan benyttes.

Tilordning av avkastning

Avkastning utover beregningsgrunnlaget for kontraktene og etter eventuell avsetning til tilleggsavsetninger,
skal tilordnes kontrakten som overskudd pa avkastningsresultatet.

Inntil halvparten av arets samlede overskudd p3 risikoresultatet kan etter foretakets bestemmelse avsettes til
risikoutjevningsfondet. Resterende overskudd pa risikoresultatet skal fordeles mellom de enkelte
forsikringskontraktene.

Premieinntekter og utbetalte pensjoner
Forsikringspremier og pensjoner inntekts-/kostnadsferes med de belgp som forfaller i aret.




Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie, tilflyttede premiereserver og avgitt gjenforsikring.
Utbetalte pensjoner omfatter alle pensjoner som i regnskapsperioden er betalt til medlemmene eller andre
berettigede etter forsikringsavtalene.

Forsikringsmessige avsetninger

Forsikringsmessige avsetninger bygger pa beregninger foretatt av aktuar. Beregningene er foretatt pa bakgrunn
av regler gitt av Finanstilsynet. De forsikringsmessige avsetningene bestar av premiereserve, premiefond,
pensjonistenes overskuddsfond samt tilleggsavsetninger.

Beskrivelse av pensjonsordninger og navn pa arbeidsgivere er tatt inn i note 22.

Premiereserve

Premiereserven utgjer kontantverdien av samlede opptjente pensjonsytelser. Pensjonsytelsene opptjenes
lineaert. Premiereserven inkluderer en administrasjonsreserve, som er ment & dekke kostnadene ved fremtidige
utbetalinger av pensjoner. Arets premie bestar av sparepremie og risikopremie. Sparepremien avsettes i
premiereserven for & dekke gkningen i opptjente rettigheter, mens risikopremien skal dekke dgds- og
ufgrerisikoen.

Premien er beregnet med grunnlagsrente 2,0 %.

Pensjonsforetakets premiereserve er fullt ut avsatt pa det nye dgdelighetsgrunnlaget K2013.

Overfgring av premiereserver ved flytting

Regnskapsfgring ved flytting av forsikringskontrakter skjer pa det tidspunktet forsikringsrisikoen overfgres.
Flyttebel@pene inkluderer kontraktenes andel av premiereserve, tilleggsavsetninger og kursreserve.
Overfering av premiereserver regnskapsfgres som premieinntekter for mottatte reserver, og pensjoner mv. for
avgitte reserver. Mottatte tilleggsavsetninger fgres under posten resultatfgrte endringer i
forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser.

Premiefond/Pensjonistenes overskuddsfond

Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier og godskrevet ufgrepensjon for ansatte som mottar
arbeidsavklaringspenger. Innbetaling til premiefondet balansefgres. Premiefondet skal som hovedregel ha
samme garanterte avkastning som premiereserven. Pensjonistenes overskuddsfond er pensjonistenes andel av
pensjonskassens overskudd. Belgpet skal benyttes som engangspremie til regulering av pensjoner under
utbetaling. Maksimal regulering er regulering tilsvarende gkningen av folketrygdens grunnbelgp, G - regulering.
Overskytende midler etter regulering tilfgres premiefond.

Tilleggsavsetninger

Tilleggsavsetninger er en frivillig avsetning hvor &rets endring fgres i resultatregnskapet som pliktig avsetning.
Tilleggsavsetningens formél er & styrke kassens soliditet og kan anvendes til & mpte fremtidige differanser
mellom garantert rente til forsikringsfond og den faktiske oppnadde totalavkastning i pensjonsforetaket.

Risikoutjevningsfond

Inntil halvparten av positivt risikoresultat kan avsettes til risikoutjevningsfond. Fondet kan benyttes til 3 styrke
avsetningene til premiereserve vedrgrende forsikringsrisiko i ar hvor foretakets risikoresultat er negativt.
Risikoutjevningsfondet fordeles ikke pé de enkelte kontrakter og klassifiseres som opptjent egenkapital i

balansen.

Fripoliser

Fripoliser oppstar nar et medlem fratrer, ved planendring, lgnnsnedgang ved stillingsskifte eller nér
pensjonsavtalen opphgrer. Opptjente rettigheter p& endringstidspunktet viderefgres som fripoliser. Fripolisene
har en egen overskuddsmodell der forsikringstaker skal tildeles risikoresultatet og minimum 80 % av

renteresultatet.
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Note 2 Premieinntekter 2016 2015
Nettopremie inkl. reguleringer 170 826 902 224 813 239
Administrasjonskostnader 7 373 800 7 400 202
Rentegarantipremie 49 210017 48 696 262
Sum forfalte premier 227 410 719 280 909 703
Note 3 Premiereserve 2016 2015
Inngdende balanse 01.01 2634104 343 2451970 252
Arets avsetning fgr resultatdisponering 142 886 210 181 980 309
Fripolisers andel av renteresultatet 0 153 782
Utgdende balanse 31.12. 2 776 990 553 2 634 104 343

86 174322 66904 351

Herav administrasjonsreserve

Spesifikasjon av utvikling (risikoresultat)
Inngdende balanse 01.01

2634 104 343

Premier (unntatt administrasjon og rentegaranti) 170 826 902
- reassuransepremie -82 000
Mottatte reserver 0
Utbetalte pensjoner -105 438 310
Attfaring / fratredelse -4 031961
Overfgrt reserve til/fra andre 494 584
Grunnlagsrente 82929299

-3060043

Frigjort adm.reserve pga. pensjonsutbetaling
Overskudd avsatt til fripoliser til oppskrivning 0
Teoretisk reserve 2775742 814

2451970 252
224 813 239
-99 000

0

-98 310 737
-4 340 322
1113967
81417627
-2823168
153782
2653 895 640

Beregnet reserve 2776 990 553 2 634 104 343
Risikoresultat -1247 739 19 791 297
Pensjonsforetaket var ferdig oppreservert til K2013 pr. 31.12.2013.

Note 4 Premiefond 2016 2015 2014 2013
Inngdende balanse 01.01 11443933 49 644 531 29041688 14 933 906
Mottatt ved flytting/Nye bedrifter 0 0 0 0
Premie godskrevet/belastet -724 539 -54 900 841 -20 609 044 79021
Godskrevet v/ fratredelse /attfgring 4031961 4340322 5300521 5189 556
Overfort fra pensjonistenes oversk.fond 0 0 0 0
Tillagt renter 280 044 926 429 253 557 439 205
Tilfgrt fra arets resultat 0 11433492 35657 809 8 400 000
_Utgdende balanse 31.12. 15 031 399 11443933 49 644 531 29 041 688
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Note 5 Pensjonistenes overskuddsfond 2016 2015
Inngdende balanse 01.01 22783917 45 732 660
Overfgrt fra andre 01.01 0 0
Disponert/til dekning av reguleringspremie -23 011756 -36 389 641
Tillagt renter 227 839 695 592
Overf@rt restanse til premiefond 0 0
Tilfgrt fra drets resultat 0 12 745 306
Utgdende balanse 31.12 0 22783917
Note 6 Risikoutjevningsfond 2016 2015
Inngdende balanse 01.01 18 996 579 9100930
Avsetning til/fra risikoresultatet -1247 739 9 895 649
Tilordnet avkastning 0 0
Utgaende balanse 31.12. 17 748 840 18 996 579

Risikoutjevningsfondet klassifiseres som egenkapital, og inngar ikke i flyttereserven.

Note 7 Ansatte og styret

Pensjonsforetaket har ingen andre ansatte enn daglig leder. Kompensasjon til daglig leder utgjer

kr. 1 262 449 for hele dret. Daglig leder er medlem i pensjonsordningen som pensjonskassen administrerer.
Styremedlemmer som er tilknyttet Nortura SA mottar ikke godtgjorelse eller andre

vederlagsordninger.

Styremedlem som ikke er tilknyttet Nortura SA er berettiget til styregodtgjerelse, kr. 40 000.

Daglig leder har l&n i pensjonskassen pa kr. 225 000 pd markedsmessige vilkar.

Utover dette, har ingen av styrets medlemmer eller daglig leder 1an, forskuddsbetalinger eller
sikkerhetsstillelser i pensjonsforetaket.

Det er i 2016 betalt kr. 276 731 i pensjonspremier for pensjonskassens ansatte. Premiereserven utgjgr
kr. 4 150 808 mot kr. 4 062 373 i 2015. Det er ikke foretatt NRS-beregning.
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Note 8 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 2016 2015
Lenn og andre personalrelaterte kostnader 1752137 2105 703
Finanstilsynsavgift 120 552 135 163
Honorar til revisor, lovpalagt revisjon 200 000 125 000
Honorar til aktuar 1688 775 1725968
Honorar til medlemsadministrasjon 1029725 1000415
Omkostninger pensjonsutbetaling 1772200 1602 095
Administrasjonsgodtgjgrelse og andre kostnader Nortura SA 216 436 333683
@vrige administrasjonskostnader 677 667 543 014
Sum 7 457 492 7 571 041
Note 9 Flvtting 2016 2015
Mottatte midler 521139 1028 561
Fraflyttede midler 0 0
Fraflyttede midler gjelder utlgsningsavtale for fripoliser med tilhgrende andel av pensjonskassens
tilleggsavsetninger. Tilflyttede midler er knyttet til annullerte fripoliser i DNB Livsfosrikring AS.
Note 10 Finansielle instrumenter malt til virkelig verdi
Balansefgrt verdi Niva 1l Niva 2 Niva 3
31.12.2016 Bors-noterte  Observerbare Ikke
priser data  observerbare
data
Aksjer og andeler 1078 972 146 187 158 318 520112 382 371701 446
Obligasjoner og fond 1712 219 822 1495 386 039 216 833 784 0
Totalt 2791191 969 1682 544 357 736 946 166 371 701 446

Av niva 3 er kr. 346 026 416 plassert i eiendomsfond, mens resten nivé 3 er enkeltaksjer knyttet til eiendom.

Resterende del av balansens totalverdi bestar av kr. 372 069 432 som obligasjoner HtF, kr. 128 672 013 er

fordringer og kr. 168 182 497 er bankinnskudd.
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Note 11 Aksjer og andeler

Aksjer og andeler

Pensjonsforetaket er ikke utsatt for annen valutarisiko enn respektive andeler i aksjefond utland,
da samtlige enkeltaksjer pr 31.12.2016 er notert pa Oslo Bgrs.

Risikoprofil

Aksjeportefgljen forvaltes med et absolutt avkastningsmal, og ikke som en indeksportefglje.

Med en klar overvekt i olje- og offshoresektoren, vil risikoen i portefgljen kunne avvike

fra totalindeksen med noe hgyere risikoprofil enn denne.
Pensjonsforetakets portefplje av aksjer og andeler inngar i kategori " Malt til

virkelig verdi over resultatet”.

Aksjer og andeler , eks aksjer i eiendom 2016 2015
Kostpris 465 719 354 453 655 762
Merverdi 241 551 346 175 568 617
Markedsverdi 707 270 700 629 224 379

For detaljert oversikt over aksjeportefgljen; se eget vedlegg.

Aksjer mv. i eiendom

Andeler i eiendomsplasseringer bestér av sju unoterte aksjeposter, samt andeler i Aberdeen Eiendomsfond Norge | AS/IS
og Storeband Eiendomsfond Norge KS. Alle verdivurderinger er utfgrt eksternt.

Aksjeportefglje, aksjer i eiendom 2016 2015
Markeds- Markeds-

Antall Kostpris verdi verdi

Eiendomsplasseringer:

KS-andeler:

Storebrand Eiendomsfond Norge KS 108 458 302 121 500 000 126 446 111

IS/AS-andeler:

Aberdeen Eiendomsfond Norge I IS 362,07 207 874 949 217 384 470 172 838 427

Aberdeen Eiendomsfond Norge | AS 3657288 2134579 2195836 1745916

Aksjer:

Nordisk Handel Holding | AS 70 2 730 000 2 485 560 2 485 560

Ryensvingen Invest AS 39 0 109 200 4118 400

NLI Eiendomsinvest AS 117 6 400 000 2925000 57 859 375

Norsk Handelseiendom Holding AS 1800 6 301 200 6 001 200 11 700 000

Nor Property Investments AS 20 9 500 000 5818 040 5378420

Prime Office Germany AS 1986 8 445 080 2 045 580 16 394 430

German Property AS 485 000 4489 523 6 290 450 6 009 150

Sum 369 375 331 371 701 446 278 529 678




Markedsverdi aksjer og andeler, totalt 2016 2015

Aksjer og andeler eks. eiendomsinvesteringer 707 270 700 629 224 379
Fordelt pa:

Selskapsportefgljen 92 046 175 65231439
Kollektivportefgljen 615224524 563 992940
Eiendomsinvesteringer 371701 446 278 529 678
Fordelt pa:

Selskapsportefgljen 48 374 260 28 875 060
Kollektivportefgljen 323 327 187 249 654618
Markedsverdi aksjer og andeler, totalt 1078972 146 907 754 057
Fordelt pa:

Selskapsportefaljen 140 420 435 94 106 499

Kollektivportefgljen 938 551711 813 647 558
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Note 12 Urealisert verdi og Kursreguleringsfond 2016 2015
Aksjer og andeler, urealisert verdi 241 551 346 175568 617
Obligasjoner, div. fond, urealisert verdi -143 037 947 -163 074 789
Div. eiendomsplasseringer, urealisert verdi 2326 115 3043 150
Sum urealisert verdi 100 839 515 15536 978
Herav: Kursreguleringsfond 89 246 652 13534472
Urealiserte verdier i selskapsportefgljen 11 592 862 2 002 506
Total urealisert verdi 100 839 515 15536 978
Note 13 Obligasjoner mait til virkelig verdi
Beholdningen av egne obligasjoner, kr. 1 495 386 234 (eksklusiv andeler i obligasjonsfond og
andre instrumenter), har en gjennomsnittlig durasjon pa 0,34 og en effektiv avkastning pa 5,77 %.
Effektiv rente er arlig avkastning hensyntatt rentesrenteeffekten, hvor avkastning i perioden
replasseres til effektiv renteniva. For det enkelte papir er effektiv rente basert pd papirets
balansef@rte verdi og papirets markedsverdi.
Selskapet har i sin portefglje tre fondsobligasjonslén: ett utstedt av Storebrand Livsforsikring med
palydende kr. 5 000 000, ett utstedt av Gjensidige Forsikring med palydende kr. 5 000 000, og et utstedt av
Helgeland Sparebank med palydende kr. 3 000 000.
2016 2015
Markeds- Markeds-
Pélydende Kostpris verdi verdi
Offentlig sektor utenom stater og sentralbanker 35000 000 35001 235 35 006 500 19 996 000
Finansinstitusjoner/verdipapirforetak 603 000 000 615 956 800 611 424 300 611 005 600
@vrige kortsiktige plasseringer i verdipapirer 985916 675 981 090 514 841 534 969 815 515 290
Obligasjonsfond/strukturerte produkter 0 215 788 949 216 833 784 155 264 209
1623 916 675 1847 837 498 1704 799 553 1601 781 099
Palgpte, ikke forfalte renter 7 420270 8 515 380
Totalt inki. palgpte renter 1712 219 822 1610 296 479
Forholdsmessig fordeling: Selskapsportefgijen 222 833048 166 938 789
Kollektivportefgljen 1489 386 773 1443 357 690
1712219 822 1610 296 479




Note 14 Obligasjoner som holdes til forfall

Beholdningen av obligasjoner som holdes til forfall har en gjennomsnittlig durasjon pa 0,14 og
en effektiv avkastning til forfall p& 7,00 %.

Effektiv rente er rlig avkastning hensyntatt rentesrenteeffekten, hvor avkastning i perioden
replasseres til effektiv renteniva. For det enkelte papir er effektiv rente basert pa papirets
balansef@rte verdi og papirets markedsverdi.

2016 2015
Balansefgrt Balansefgrt
Pélydende Anskaffelses- kost verdi verdi

Obligasjonsportefglje:
@vrige kortsiktige plasseringer i verdipapirer 369 765 042 368 898 792 368 898 792 376 560 750
369 765 042 368 898 792 368 898 792 376 560 750
Palgpte, ikke forfalte renter 3170 640 3327 756
Totalt inkl. palgpte renter 372 069 432 379 888 506
Forholdsmessig fordeling: Selskapsportefgljen 48 422 150 39 382 889
Kollektivportefgljen 323 647 281 340 505 617
372 069 432 379 888 506

Inngdende

Arets bevegelser, eks. palgpt rente: balanse Tilgang Avgang Utgdende balanse

Obligasjonsportefglje " Holdt til forfall" 376 560 750 50 080 000 -57 741 958 368 898 792
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Note 15 Bankinnskudd/utlan og fordringer/andre finansielle eiendeler 2016 2015

Driftskonti 168 182 497 145 264 447

Bankinskudd m/rentebinding 76 651 993 75 646 870

Utlan 225 000 250 000

Premiefordringer 47 783 093 24953 704

Fordringer pa forsikringsselskap 0 402 979

Andre fordringer 4011926 2 441 252

Sum 296 854 509 248 959 252

Fordelt slik:

Utlan og fordringer, Selskapsportefplien 16 224374 10 496 915

Andre fordringer, Selskapsportefglje 4 006 056 253083

Kasse/ bank, Selskapsportefgljen 21887 738 15 059 507

Utlan og fordringer, Kollektivportefaljen 108 441 582 92 944 807

Andre finansielle eiendeler, Kollektivportefpljen 146 294 759 130 204 940

Sum 296 854 509 248 959 252

For bankinnskuddene er den regnskapsmessige plasseringen i balansen knyttet til innskuddenes formal.

Det innebaerer at driftskonti er plassert under kasse/bank (selskapsportefgljen) og andre finansielle

eiendeler (kollektivportefgljen), mens plasseringskonti inngér i utlan og fordringer.

Utlan bestar av boliglan til medlemmer. Lanene er sikret med 1. prioritets pant innenfor 60 % av lanetakst.

Notel6 Egenkapital

Pensjonskassen brutto ansvarlige kapital 2016 2015

Innskutt kjernekapital 122 000 000 62 000 000

Opptjent kjernekapital 301 351 768 230550 490

Ansvarlig |an 30 000 000 30 000 000

Utgdende balanse 453 351 768 322 550 490

Risikoutjevningsfond - se note 6 17 748 840 18 996 579

Innskutt egenkapital bestar av 6 innskuddsbevis hver palydende kr 2,0 mill., 1 innskuddsbevis

palydende kr. 50,0 mill. og 1 palydende 60,0 mill. Sistnevnte kapitalinnskudd ble foretatt i juni 2016.

Samtlige innskuddsbevis er eiet av Nortura SA.

Note 17 Ansvarlig Ian 2016 2015
30 000 000 30 000 000

Ansvarlig lan

Ansvarlig lan er gitt av Nortura SA, og bestar av tre lan, hvert med palydende 10,0 mill. kr. Lanene har
forfallstid pa 6 ar med automatisk forlengelse pa et ar dersom ikke noe annet blir vedtatt.

Arlig avkastning vedtas hvert ar av styret og utdeles av overskuddet i henhold til fastsatt regnskap for
siste regnskapsar. Det er i regnskapet for 2016 ikke belastet renter pa lanet. Lanet ble heller ikke
forrentet i 2015.
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Note 18 Solvensmarginkapital

Belgp i 1000 kroner 2016 2015
Innskutt egenkapital 122 000 62 000
Opptjent egenkapital 301 352 230 550
Fradrag urealiserte gevinster selskapsportefglje -11 593 -2 003
Ansvarlig ldnekapital som medregnes 30000 30 000
Netto ansvarlig kapital 441 759 320 548
Tilleggsavsetninger (50 %) 53 652 59 899
Risikoutjevningsfond (50 %) 8874 9 498
Fradrag i solvensmarginkapitalen -3678 -749
Solvensmarginkapital 500 608 389 196
Solvensmarginkrav -105 286 -117 005
Solvensmarginkapital utover krav 395 322 272 191

475 % 333 %

Kapital i prosent av krav

Solvensmarginkravet er for begge ar fastsatt ut fra de reglene som ble gjort gjeldende

for pensjonskasser f.o.m. 01.01.2010.
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Note 19 Kapitalavkastning

Kapitalavkastningsrente for de fem siste ar:
2016

2015 2014 2013

2012

2,6 %

Verdijustert kapitalavkastningsrente for 2016 er 4,3 %.

2,5% 4,7 % 4,9%

Kapitalavkastningsrente for selskapsportefglje for 2016 er 3,9 %.
Kapitalavkastningen er beregnet iht. "Forskrift om beregning av kapitalavkastning i livsforsikrings- og pensjonsforetak".

52%

Note 20 Resultatanalyse og endring i forsikringsforpliktelser 2016 2015

Risikoresultat korrigert for reassuransepremie -1247 739 19791 297

Beregnede administrasjonskostnader inkl. frigjort adm.reserve 10950473 10310 327

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader -7 457 492 -7 571 041

Administrasjonsresultat 3492 981 2 739 286

Finansinntekter (netto) 147 146 730 21728 892

Endring kursreguleringsfond -75712 180 46 215 155

Pliktig rente premiereserve -82 929 299 -81 504 583

Pliktig rente premiefond -280 044 -926 429

Rentemargin fripoliser -516 630 0

Pliktig rente pensjonistenes overskuddsfond -227 839 -695 592

Fra/til tilleggsavsetninger 12 519 262 0

Renteresultat 0 -15182557

Rentegarantipremie 49 210 017 48 696 262

Overskudd avsatt til fripoliser til oppskrivning 0 -153 782

Til premiefond/POF 0 -24178798
RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP 51 455 260 31711708

RESULTAT AV IKKE - TEKNISK REGNSKAP 18 144 598 1934 730

RESULTAT F@R SKATTEKOSTNADER 69 599 857 33 646 438

SKATTEKOSTNADER -46 318 -3 539 410
TOTALRESULTAT 69 553 539 30 107 028

Endring i forsikringsforpliktelser
Kursreg. fond Premiereserve Premiefond Tilleggs- POF Sum alle
avsetninger

Saldo pr. 01.01.2015 59 749 628 2 451 970 252 49644531 119711963 45732 660 2726 809 034
Resultatfgrte endringer -46 215156 182 134090 9873 413 85 406 5830796 151708 549

Andre endringer -48 074 011 -28 779539 -76 853 550
Saldo pr. 31.12.2015 13534472 2634104 342 11443933 119797 369 22 783 917 2 801 664 033
Saldo pr. 01.01.2016 13534472 2634104 342 11443933 119 797 369 22783917 2801664 033
Resultatfgrte endringer 75712180 142 886210 4312005  -12 492 707 227839 210645527

Andre endringer -724 539 -23011756  -23736295
Saldo pr. 31.12.2016 89 246 652 2 776 990 552 15031399 107 304 662 0 2988573 266




Nortura Konsernpensjonskasse

Noter
Note 21 Skatt 2016 2015
Betalbar skatt fremkommer slik:
Ordinzert resultat far skattekostnad 69 599 857 33646 439
Ordingert resultat - grunnlag for skatteberegning 69 599 857 33 646 439
Tilbakefgrt endring verdipapirer - ikke sk.m. fradrag -85 302 537 51147 472
Andre poster uten fradrag 11421 506
Fradrag avsetning til risikoutjevningsfond (RUF) 1247739 -9 895 649
Korrigert for skattemessig resultat eiendomsinvestering -5597 364 -1171 399
Korrigert for skattemessig resultat salg av aksjer -2915595 1482575
Fradrag for mottatt utbytte som ikke er skattepliktig -580772 -740 447
Tillegg 3 % av netto skattefrie inntekter pga fritaksmetoden 51 447 36 667
Grunnlag betalbar skatt fgr benyttelse av underskudd -23 485 804 74 506 164
Benyttet fremfgrbart underskudd / gkning 23 485 804 -62 606 921
Grunnlag betalbar skatt 0 11 899 243
Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt 0 3212796
Formueskatt 130 000 161918
Endring skatt tidligere ar -83 682 164 696
Arets totale skattekostnad 46 318 3539410
31.12.2016 31.12.2015
Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:
Betalbar skatt pa arets resultat 0 3212796
Formueskatt 130 000 161 918
Sum betalbar skatt 130 000 3374714
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skattefordel:
Fremfgrbart underskudd fra tidligere 0 62 606 921
Avvik forrige ar (permanente forskjeller) 0 0
Arets endring 23 485 804 -62 606 921
Sum grunnlag for utsatt skattefordel 23 485 804 0
Sum utsatt skattefordel (25 %) 5871451 0
Tilbakefgrt bokfgrt utsatt skattefordel pr 01.01 0 0
Begrensning ved bokfgring -5 871 451 0
Bokfgrt utsatt skattefordel 0 0

Utsatt skattefordel regnskapsfores ikke.

Det er endringer i skattereglene for pensjonskasser fra 2012. Fritaksmetoden gjelder kun for
selskapsportefgljen. Kursreguleringsfondet kunne vaert medtatt som midlertidige forskjeller etter endringen i 2012,
Dog, ved realisasjon av plasseringer som danner kursreguleringsfondet vil det oppsta gevinst som igjen vil bli

avsatt/disponert til kontrakter, med fradrag. Det er derfor ikke beregnet utsatt skatt.




Nortura Konsernpensjonskasse

Noter

Note 22 Forsikringsordningen 2016 2015

Antall medlemmer i ordningen

Premiebetalende 2449 2 602

Ufgrepensjonister 837 855

Pensjonsmottakere (eksl ufgrepensjonister) 1937 1886

Fripolisekontrakter *) 227 150

Oppsatte rettigheter **) 124 115
5574 5 608

Totalt antall medlemmer

Pensjonskassen ble lukket for opptak av nye medlemmer 1. juli 2007.

Kassen bestar av foretaket Nortura SA og konsernforetakene Norilia AS, Norsk Hundefor AS,
Norfersk AS, Matiq AS og Nortura Konsernpensjonskasse.

Kassen yter alders-, etterlatte og ufgrepensjon.

Arbeidstakerne betaler 2% medlemsinnskudd.

*) 1 tillegg har pensjonskassen 2 587 fripoliser som kun omfatter ufgrepensjon pga planendring pr 1.1.16.
Disse fripolisene vil bli slatt sammen med fripolisene som utstedes ved omdanning til innskudd pr 1.1.17.

**) Eventuell EP etter pensjonist som har passert opphgrsalder pa AP.

Note 23 Narstdende partner

Transaksjoner og mellomvaerende overfor naerstdende parter er knyttet til Nortura SA, og
gjelder mottatte premieinnbetalinger samt oppgj@r for kjgp av avtalte administrative tjenester.
Arets premieinntekter pa kr. 227 410 719.

Kapitalinnskudd i 2016 utgjgr kr 60 000 000.




Vedlegg til note 11

Norske aksjer

Mer-/
Navn Beholdning Kostpris Markedsverdi mindreverdi
ABG Sundal Collier 240 000 2122 500 1192 800 -929 700
Bonheur 84000 2971 550 6 237 000 3265 450
Aker BP 200 594 11370 870 31031 892 19 661 022
DNB 109 504 4 555 899 14 126 016 9570117
DNO 210 000 1839 250 1813350 -25 900
Entra 50 000 3 250 000 4293750 1043 750
Fred. Olsen Energy 74 000 5656 900 2 405 000 -3251900
Itera 250 000 1048 750 1318 750 270 000
Kongsberg Automotive Holding 250 000 1 000 000 1427 500 427 500
NextGen Tel Holding 50 000 2 140 000 1 405 000 -735 000
Nordic Semiconductor 150 000 1 852 500 5242 500 3390 000
Norwegian Air Shuttle 30000 4187 300 8 752 500 4 565 200
Norwegian Energy Company 47 852 3971738 10910 256 6938 518
Norwegian Property 451 516 7 119 504 4506 130 -2613374
Odfjell B 40 000 962 500 1120000 157 500
Olav Thon Eiendom 100 000 1219625 15 950 000 14 730 375
Petroleum Geo-Services 32400 1519 600 962 766 -556 834
Petroleum Geo-Services, T-retter 3633 0 0 0
Solstad Offshore 20000 1570 000 232 000 -1 338 000
Solstad Offshore ASA B-aksjer 242 570 2910 840 2474214 -436 626
TGS-Nopec 112 000 3205 000 21 980 000 18 775 000
Tomra 100 000 3698 120 9 037 500 5339380
Treasure 40 000 969 600 670 000 -299 600
TTS Group 323140 1638 062 1218238 -419 824
Wilh. Wilhelmsen ASA 40 000 2 020 000 1394 000 -626 000
Yara International 21 800 226 860 7 453 420 7 226 560
Sum norske aksjer 3273 009 73 026 969 157 154 581 84 127 613
Utenlandske aksjer

Mer-/
Navn Beholdning Kostpris Markedsverdi mindreverdi
Avance Gas Holding 23523 1769191 639 826 -1129 365
Awilco Drilling 100 000 2 736 000 4115000 1379 000
Deep Sea Supply 323 800 1266177 480 843 -785 334
Frontline 51 000 3664 900 3169 650 -495 250
Golar LNG 35 000 3320375 6912 325 3591950
Golden Ocean Group 25470 11534511 1030262 -10 504 250
Jinhui Shipping and Transport 25000 1015 800 219 750 -796 050
North Atlantic Drilling 3780 1975 427 103 160 -1872 267
Ocean Rig 25000 2 897 700 375 865 -2521 835
RomReal 86 628 1668 750 209 207 -1459 543
Seabird Expl. PLC 12118 2 665 960 248 419 -2 417 541
Seabird Expl. PLC, T-retter 1149 0 1206 1206
Seadrill 120 000 10 700 000 3 666 600 -7 033 400
Songa Offshore SE A-aksjer 130 364 938 625 4158 612 3219987
Stolt-Nielsen Ltd 20 600 1814700 2193900 379 200
Tanker Investments 30 300 2923 400 1 089 285 -1834115
Team Tankers International 117 782 1260267 1389 828 129 560
Sum utenlandske aksjer 1131514 52 151 783 30 003 736 -22 148 047




Norske aksjefond

Mer-/
Navn Beholdning Kostpris Markedsverdi mindreverdi
Pareto Global andelsklasse | 104 292 50 000 000 112 815 504 62 815 504
Skagen Kon-Tiki 47132 20 000 000 34383 744 14383744
Swedbank Generator 31435 50 257 199 83007 241 32 750 042
Pareto Investment Fund 2 390 30 000 000 40 419 232 10 419 232
Sum norske aksjefond 150 257 199 270 625 721 120 368 522
Utenlandske aksjefond

Mer-/
Navn Beholdning Kostpris Markedsverdi mindreverdi
Arctic Norwegian Equities Class B 35479 50 000 000 76 313 350 26 313 350
Arctic Aurora Lifescience Class | NOK 1 000 20 000 000 20673 800 673 800
Arctic Global Eugities Class B 38 085 50 000 000 63 873 548 13 873 548
Swedbank SMB 23139 25 156 402 38 956 833 13 800 431
Sum utenlandske aksjefond 145 156 402 199 817 531 54 661 129
Norske kombinasjonsfond

Mer-/
Navn Beholdning Kostpris Markedsverdi mindreverdi
Pareto Nordic Return B 5504 20 000 000 35 487 930 15 487 930
Sum norske kombinasjonsfond 20 000 000 35487 930 15 487 930
Norske PE-fond

Mer-/
Navn Beholdning Kostpris Markedsverdi mindreverdi
Pareto World Wide Offshore 50 000 6 725 000 500 000 -6 225 000
Pareto Staur Energy AS 400 18 402 000 13 681 200 -4 720 800
Sum norske PE-fond 25127 000 14 181 200 -10 945 800
Sum aksjer og andeler , eks aksjer i eiendom 465 719 354 707 270 700 241 551 346
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0121 Oslo

Uavhengig revisors beretning

Til styret i Nortura Konsernpensjonskasse

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Nortura Konsernpensjonskasses arsregnskap som bestar av balanse per 31.
desember 2016, resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter
og gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av
dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler, forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-
ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors
oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det
kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Ledelsen er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av arsberetningen,
men inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke annen informasjon, og vi
attesterer ikke den andre informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon
med det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen
informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller
hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den andre informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med
lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
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intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av mistigheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om
fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at
virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede
feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet
er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov,
forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes a pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne
foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele
revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten
det skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer
revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at
vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn
for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller
overstyring av intern kontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for
revisjonen, for a utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter
omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er
rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-
forutsetningen ved avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis,
og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold
som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
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regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner
er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke
fortsetter driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til
hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av
betydning som vi har avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av
betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet nagdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk
finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og
oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar
med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 23. mars 2017
BDO AS

tid /?w/

Knut Nyerrad
statsautorisert revisor
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