Driftsinntekter og driftskostnader

Salgsinntekt
Sum driftsinntekter

Lennskostnad
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Resultatregnskap

Gabler Investments AS

Note

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt
Annen finanskostnad
Resultat av finansposter

Ordineert resultat for skattekostnad
Skattekostnad pa ordineert resultat
Ordinaert resultat

Arsresultat

Overfgringer

Avsaitt til utbytte

Avsatt konsernbidrag
Avsatt til annen egenkapital
Sum overfgringer

2018 2017

57 323 538 55724793
57 323 538 55724793
26 999 439 25005 338
21976 097 22 756 256
48 975 536 47 761 594
8 348 002 7 963 199
54 648 108 418
20573 14 867

34 074 93 551

8 382 077 8 056 750
2 006 966 2015424
6 375 111 6 041 326
6 375 111 6 041 326
178 154 128 949

7 500 000 5500 000
-1 303 043 412 377
6 375 111 6 041 326




Eiendeler
Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Fordringer
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Balanse

Gabler Investments AS

Note

2018 2017

454 496 504 642
454 496 504 642
454 496 504 642

11 604 911 10174 833
630 080 850 129

12 234 991 11 024 962
15 802 628 16 913293
28 037 619 27 938 256
28 492 115 28 442 898




Balanse

Gabler Investments AS

Egenkapital og gjeld Note 2018 2017
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 7,8 4 050 000 4 050 000
Overkurs 7 738 957 738 957
Sum innskutt egenkapital 4788 957 4788 957
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 7 7 873 967 7452 010
Sum opptjent egenkapital 7 873 967 7 452 010
Sum egenkapital 7 12 662 924 12 240 968
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 1536 152 1450419
Betalbar skatt 6 281 966 695 424
Skyldig offentlige avgifter 1828 798 1910657
Utbytte 7 178 154 128 949
Annen kortsiktig gjeld 5 12 004 121 12 016 481
Sum kortsiktig gjeld 15 829 190 16 201 930
Sum gjeld 15 829 190 16 201 930
Sum egenkapital og gjeld 28 492 115 28 442 898
Oslo, 28.03.2019
Styret i Gabler Investments AS
' )
( ' o\\,‘m}\/\'
Aksel Bjerkvik ' Christian Fotland Lidar Jan Pollestad

styreleder styremedlem emedlem
] 4% %

Arild Braute Ardal Tor(Sydnes

styremedlem administrerende direktar



Note 1 - Regnskapsprinsipper

Gabler Investments AS driver med investeringstjenester i medhold av verdipapirhandelloven § 2-1 fagrste ledd
nr. 1 og 5, og a yte tilknyttede tjenester i medhold av verdipapirhandelloven § 2-1 andre ledd nr. 3 og 5, samt
alt som star i naturlig forbindelse med dette.

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for sma
foretak med tilhgrende forskrift om arsregnskap for verdipapirforetak.
Selskapet har videre fulgt relevante bestemmelser i Norsk Regnskapsstiftelse.

Salgsinntekter

Inntektsfaring ved salg skjer pa leveringstidspunktet. Tienester inntektsfares i takt med utfarelsen. Andelen
av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser balansefgres som uopptjent inntekt ved salget,
og inntektsfgres deretter i takt med levering av ytelsene.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen.
@vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
a veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofart. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

Note 2 Salgsinntekter

Pr. Virksomhetsomrade 2018 2017
Radgivningsvirksomhet 23 045 937 22 344 478
Depotinntekter 34 277 601 33 380 315

Sum 57 323 538 55724793



Note 3 Lonnskostnader og ytelser, godtgjerelser til daglig leder, styret og revisor

Lennskostnader 2018 2017
Lenninger 21 326 980 19 575 123
Arbeidsgiveravgift 3 044 276 2919 047
Pensjonskostnader 1572015 1444 996
Andre ytelser 1056 168 1066 172
Sum 26 999 439 25 005 338
Selskapet har i 2018 sysselsatt 18 arsverk.

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lenn 1842 913 0
Bonus 320 388 0
Pensjonskostnader 110 122 0
Annen godtgjgrelse 285776 108 750
Sum 2 559 199 108 750

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende ansatlte, tillitsvalgte og aksjeeiere mv.

12017 ble totalt 3,0 % av aksjene i Gabler Investments AS solgt til hhv. Gamma Konstriktor AS (1,5 %) og
Haveland Holding AS (1,5 %). Selskapene er 100 % eid av ansatte i Gabler Investments AS.

Eieren av Gamma Konstriktor AS, Arild Braute Ardal, er ogsa styremedlem i Gabler Investments AS.

| forbindelse med aksjesalgene i 2017 ble delvis lanefinansiert. Utestaende pr 31.12.2018 er nok 442 996.
Lanene renteberegnes med normrenten og nedbetales over 10 ar. Det er stilt betryggende sikkerhet for
lanene.

Det er ikke gitt Ian eller stilt sikkerhet for gjeld til administrerende direkter eller andre medlemmer av styret.
Det er ikke avtalt saerskilt sluttvederiag for administrerende direkter eller styrets leder.

Revisor
Kostnadsfart revisjonshonorar for 2018 utgj@r kr 51 736 eks mva.
| tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 30 221 eks mva.

Note 4 Bankinnskudd

Innestdende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler) er pa kr. 957 374.



Note 5 Mellomvarende med selskap i samme konsern

2018 2017
Fordringer
Mellomveaerende Gabler Accounting AS 14 556 8429
Mellomvaerende Steenberg & Plahte AS 0 187 160
Mellomvaerende Gabler Insurance Brokers AS 3450 0
Mellomvaerende Gabler Pensjonstjenester AS 612 074 0
Sum 630 080 195 589
Gjeld
Mellomvaerende Gabler AS 4 867 225 5929 706
Mellomvaerende Gabler Pensjonstjenester AS 0 143 460
Sum 4 867 225 6 073 166
Note 6 Skatt
Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2018 2017
Betalbar skatt 2 006 966 2015424
Endring i utsatt skatt 0 0
Sum skattekostnad 2 006 966 2015424
Beregning av arets skattegrunnlag:
Resultat for skattekostnad 8 382 077 8 056 750
Permanente forskjeller 343 864 340 849
Endring i midlertidige forskjeller 0 0
Arets skattegrunnlag fer avgitt konsernbidrag 8 725 940 8 397 599
Ytet konsernbidrag -7 500 000 -5 500 000
Arets skattegrunnlag 1225940 2 897 599
Betalbar skatt i balansen 281 966 695 424
Oversikt over midlertidige forskjeller:
Anleggsmidler 0 0
Sum 0 0
Utsatt skatt / skattefordel 0 0

Fra inntektsaret 2018 er skattesatsen pa alminnelig inntekt i Norge redusert til 23,00 %. Utsatt skatt og
utsatt skattefordel pr. 31. desember 2018 er beregnet med bruk av en skattesats pa 22 %. Effekten pa arets
skattekostnad utgjer kr 0.

Forklaring til hvorfor arets skattekostnad ikke utgjer 23 % av
resultatet far skatt:

Resultat for skatt 8 382 077
23 % skatt av resultat for skatt 1927 878
Permanente forskjeller 79 089
Beregnet skattekostnad 2 006 966
Effektiv skattesats **) 24 %
Skattesats betalbar skatt 23%
Skattesats utsatt skatt 2018 23%

Skattesats utsatt skatt 2019 22%



Note 7 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital

Pr. 31.12.2017 4 050 000 738 957 7452 010 12 240 968
Pr01.01.2018 4 050 000 738 957 7 452 010 12 240 968
Arets resultat 0 0 6375 111 6 375 111
Utbytte 0 0 -178 154 -178 154
Konsernbidrag avgitt etter skatt 0 0 -5 775 000 -5 775 000
Pr 31.12.2018 4 050 000 738 957 7 873 967 12 662 924

Note 8 Aksjonaerer

Selskapets aksjekapital pa kr 4 050 000 bestar av 13 500 aksjer & kr 300.

Alle aksjene har lik stemmerett.

Eierstruktur

Antall Eierandel Stemmeandel
Gabler AS 13 096 97,01 97,01
Haveland Holding AS 202 1,50 1,50
Gamma Konstriktor AS 202 1,50 1,50
Totalt antall aksjer 13 500 100,00 100,00

Gamma Konstriktor AS er 100 % eid av Arild Braute Ardal som er ansatt og styremedlem i Gabler

Investments AS.

Haveland Holding AS er 100 % eid av @lver Haveland som er ansatt i Gabler Investments AS.



Note 9 — Kapitaldekning

Beregning av ansvarlig kapital

2018
Aksjekapital 4 050 000
Overkurs 738 957
Annen egenkapital 7 873 967
Kjernekapital 12 662 924
Ansvarlig kapital 12 662 924

(i) Samlet kapitalkrav for kredittmotparts Institusjoner
og forretningsrisiko

Engasjementsbelap 15 802 628
Beregningsgrunnlag 15 802 628
Beregningsvekt 20 %
Kapitalkrav 252 842

(i) Kapitalkrav relatert til faste kostnader

Beregning av krav iht Finanstilsynets retningslinjer:

2017 tall
linntekter 55724 793
-Resultat fgr skatt 8 056 750
-Bonus 2 666 520
=Faste kostnader 45 001 523
Kapitalkrav 25 % 11 250 381

(iii) Minstekrav til startkapital

Minstekrav i EUR 125 000
Kapitalkrav (NOK), kurs 9,9483 1243 538

Samilet kapitalkrav er det starste av (i), (ii) og (iii)

Samlet kapitalkrav (ii) 11 250 381
Overskudd av ansvarlig kapital 1412 543

Kapitaldekning i %

Ansvarlig kapital/samlet kapitalkrav * 8 %= 9,0 %

@vrige engasjement

12 689 487
12 689 487
100 %
1015 159

Beregning av faste kostnader som utgjer grunnlag for kapitalkrav i 2019:

2018 tall
Inntekter 57 323 538
-Resultat for skatt 8 382 077
-Bonus 3106 396
=Faste kostnader 45 835 066

Kapitalkrav 25 % 11 458 766



Note 10 - Risikoforhold

Virksomhetsstyring/internkontroll

Selskapet har arbeidet med videreutvikling av prinsipper og rammeverk for intern kontroll og god
virksomhetsstyring. Det foretas regelmessige vurderinger av sentrale risikoer og effektiviteten av interne
kontroller. Resultatene av disse vurderingene er tilfredsstillende.

Soliditet/kapitaldekning/kapitalstyring

Selskapets policy for kapitalstyring definerer gjeldende prinsipper og retningslinjer for kapitalplanlegging og
kapitalstyring. De interne retningslinjer palegger selskapet til enhver tid 2 tilfredsstille interne krav for &
oppfylle lovmessige minimumskrav.

Operasjonell risiko

Selskapet har innarbeidet interne rutiner og prosedyrer for identifisering, vurdering og rapportering av
eventuell tap grunnet operasjonelle hendelser. Selskapet overvaker et sett med ngkkelindikatorer for
operasjonell risiko. Selskapet foretar scenario-analyser og stresstesting av operasjonelle risikoscenarier. Et
sentralt element i identifisering av og styring av operasjonell risiko er egenevaluering av risiko og
kontrolltiltak. Det er ikke observert tap grunnet svikt i interne rutiner, systemsvikt, internt/eksternt mislighold
og andre operasjonelle hendelser er sveert begrenset.

Note 11 - Konsernregnskap

Gabler Investments AS inngar i konsernregnskapet til Gabler AS.



